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CUENTAS ANUALES GRUPO BFA DICIEMBRE 201

BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.IDADHSTDEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO BF

Balances de situacion consolidados correspondientes a lesiejos anuales finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 201!

(en miles de euros)

ACTIVO

NOTA 31/12/2016

31/12/2015 (*)

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista 8 2.853.756 4.135.423
Activos financieros mantenidos para negociar 9 8.331.274 10.827.924
Derivados 8.255.624 10.701.733
Instrumentos de patrimonio 70.639 72.486
Valores representativos de deuda 5.011 53.705
Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 5.004 50.834
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Instrumentos de patrimonio - -
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién - -
Activos financieros disponibles para la venta 10 56.153.123 63.521.812
Instrumentos de patrimonio 26.107 -
Valores representativos de deuda 56.127.016 63.521.812
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 22.117.481 26.677.500
Préstamos y partidas a cobrar 11 108.699.224 114.716.057
Valores representativos de deuda 563.150 762.506
Préstamos y anticipos 108.136.074 113.953.551
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 3.578.822 5.380.739
Clientela 104.557.252 108.572.812
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 74.855.038 82.443.791
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 12 - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién - -
Derivados - contabilidad de coberturas 13 3.631.322 4.220.038
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés - -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 14 281.613 285.124
Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas 281.613 285.124
Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro - -
Activos tangibles 15 1.658.108 2.058.344
Inmovilizado material 1.393.654 1.426.348
De uso propio 1.393.654 1.426.348
Cedido en arrendamiento operativo - -
Afecto a obra social (cajagberros y cooperativas de crédito) - -
Inversiones inmobiliarias 264.454 631.996
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 264.454 631.996
Pro memoria: adquirido en arrendamiento financiero - -
Activos intangibles 16 219.815 203.085
Fondo de comercio 95.662 98.162
Otros activos intangibles 124.153 104.923
Activos por impuestos 9.107.642 9.489.403
Activos por impuestos corrientes 357.872 465.902
Activos por impuestos diferidos 26 8.749.770 9.023.501
Otros activos 847.177 1.274.052
Contratos de seguros vinculados a pensiones 38.2 398.404 358.628
Existencias 17 20.186 36.084
Resto de los otros activos 17 428.587 879.340
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta 18 2.266.514 2.967.560
TOTAL ACTIVO 194.049.568 213.698.822

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Datos adaptados conforme a lo indicado en la Nota 1.5.
Las Notas 1 a 46 y los Anexos | a Xlll aslfionman parte inggante del balance diétuacién consolidado al 31 de diciendzr®016.



CUENTAS ANUALES GRUPO BFA DICIEMBRE 201

BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.IDADESTDEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO BF

Balances de situacion consolidados correspondientes a lesigjos anuales finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 201!

(en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

NOTA 31/12/2016

31/12/2015 (*)

Pasivos financieros mantenidos para negociar 9 8.983.112 11.033.545
Derivados 8.524.275 11.020.014
Posiciones cortas 458.837 13.531
D@bsitos - -

Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Valores mesentativos de deuda emitidos - -
Otrogasivos financieros -
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Dabsitos - -
Bancos centrales -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Valores mresentativos de deuda emitidos - -
Otrogasivos financieros - -
Pro memorigasivos subordinados - -

Pasivos financieros a coste amortizado 19 166.707.753 180.470.628

Depositos 146.194.478 154.002.147
Bancos centrales 14.968.759 19.474.064
Entidades de crédito 26.201.622 27.098.131
Clientela 105.024.097 107.429.952

Valores representativos de deuda emitidos 19.846.163 25.524.131

Otros pasivos financieros 667.112 944.350

Pro memoria: pasivos subordinados 1.045.492 1.045.906

Derivados - contabilidad de coberturas 13 724.045 2.351.847

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés - -

Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro - -

Provisiones 20 2.047.047 3.417.355
Pensiones y otras obligacionepréstaciones definidas post-empleo 401.664 364.368
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo - -
Cuestiones procesales gilits por impuestos pendientes 1.023.111 2.380.356
Compromisos y garantias concedidos 390.723 387.533
Restantes provisiones 231.549 285.098

Pasivos por impuestos 884.801 1.141.931
Pasivogor impuestos corrientes 40.357 2.736
Pasivogor impuestos diferidos 26 844.444 1.139.195

Caoital social reembolsable a la vista - -

Otros pasivos 21 943.541 850.030
De los cuales: fondo de la obra soclal ¢gjas de ahorros y cooperativas de crédito) - -

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta 18 9.400 23.289

TOTAL PASIVO 180.299.699 199.288.625

Fondos propios 22 8.665.993 8.735.727

Capital 8.979.500 8.979.500
Capital desembolsado 8.979.500 8.979.500
Caital no desembolsado gido - -
Pro memoria: pal no exiido - -

Prima de emision - -

Instrumentos deatrimonio emitidos distintos delpiial - -

Comonente depatrimonio neto de los instrumentos financieropoestos - -
Otros instrumentos gatrimonio emitidos - -

Otros elementos gatrimonio neto - -

Ganancias acumuladas - -

Reservas de revalorizacion - -

Otras reservas (378.424) (1.442.738)

Reservas o pérdidas acumuladasvéesinnes en negocios conjuntos y asociadas (28.223) (628.270)
Otras (350.201) (814.468)

(-) Acciones propias - -

Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 64.917 1.198.965

(-) Dividendos a cuenta - =

Otro resultado global acumulado 23 594.183 997.995

Elementosiue no se reclasificaran en resultados 28.217 19.505

Ganancias(e pérdidas actuariales elanes deensiones dprestaciones definidas 28.217 19.505
Activos no corrientesrupos engenables de elementoge se han clasificado como manteniioa la venta - -
Partiggacion en otros @mesosy gastos reconocidos de inversiones @naies cojuntosy asociadas - -
Resto dejastes de valoracion - -
Elementosuepueden reclasificarse en resultados 565.966 978.490
Cobertura de inversiones netas goaies en el extrggro porcion efectiva) - -
Conversion de divisas 349 7
Derivados de cohau. Coberturas dejtla de efectivgfrcion efectiva] (629) 1.305
Activos financieros plisiblespara la venta 533.887 937.463
Instrumentos de deuda 533.540 937.463
Instrumentos dmtrimonio 347 -
Activos no corrientegrupos engnables de elementase se han clasificado como mantenjioa la venta 2.822 2.369
Partiggacion en otros gmesosy gastos reconocidos en inversiones gnaies cojuntosy asociadas 29.537 37.346

Intereses minoritarios [participaciones no dominantes) 24 4.489.693 4.676.475
Otro resultado global acumulado 282.315 367.780
Otros elementos 4.207.378 4.308.695

TOTAL PATRIMONIO NETO 13.749.869 14.410.197

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 194.049.568 213.698.822

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE 30.046.079 23.668.877
Garantias concedidas 27.2 7.299.668 6.980.023
Compromisos contingentes concedidos 27.2 22.746.411 16.688.854

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Datos adaptados conforme a lo indicado en la Nota 1.5.
Las Notas 1 a 46 y los Anexos | a Xlll asljianman parte inggante del balance dituacién consolidado al 31 de dicientar@016.



CUENTAS ANUALES GRUPO BFA DICIEMBRE 201

BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. YESTBRENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO BFA
Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondienites ejercicios anuales finatidos el 31 de diciembre 2016 y 25

(en miles de euros)

NOTA 31/12/2016 31/12/2015 (*)

Ingresos por intereses 29 2.721.234 3.841.711
(Gastos por intereses) 30 (522.388) (1.031.137)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) - -
A) MARGEN DE INTERESES 2.198.846 2.810.574
Ingresos por dividendos 31 4.454 5.555
Resultados de entidades valoradagpmétodo de la participacion 32 38.312 31.872
Ingresos por comisiones 33 885.049 966.680
(Gastos por comisiones) 34 (80.527) (94.306)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas actisiosy fpeancieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados, netas 35 510.755 1.884.677
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pdisimosieros mantenidos para negociar, netas 35 41.720 (36.014)
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financigyoadiesa valor razonable con cambios en resultados, netas 35 - -
Ganancias o (-) pérdidas resultantda dentabilidad de coberturas, netas 35 (72.439) (79.903)
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 13.092 31.957
Otros ingresos de explotacion 36 130.446 74.865
(Otros gastos de explotacion) 37 (238.668) (307.592)

De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de folatgsolo cajas de ahoryamoperativas de crédito) - -
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro - -
(Gastos de pasivos amgm@os por contratos de seguro o reaseguro) - -

B) MARGEN BRUTO 3.431.040 5.288.365
(Gastos de administracion) (1.395.190) (1.517.563)
(Gastos de personal) 38 (906.819) (970.545)
(Otros gastos de administracion) 39 (488.371) (547.018)
(Amortizacién) 40 (161.312) (146.812)
(Provisiones o (-) reversion de provisiones) 41 (718.856) (837.139)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonablencon cambios
resultados 42 (207.950) (555.324)
(Activos financieros valorados al coste) - -
(Activos financieros disponibles para la venta) (6.172) 3.934
(Préstamos y partidas a cobrar) (201.778) (598.957)
(Inversiones mantenidaasta el vencimiento) - 39.699
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 947.732 2.231.527
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro detledloversiones en negocios conjuntos o asociadas) - -
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) 43 (8.083) 28.136
(Activos tangibles) 3.651 43.607
(Activos intangibles) (6.956) (3.998)
(Otros) (4.778) (11.473)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 44 8.213 53.253
De las cuales: inversiones en depetes, negocios conjuntos y asociadas 6.345 59.707

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -

Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrieupes gajenables de elementasificados como mantenidosgpéa

venta no admisibles como actividades interrumpidas 45 (273.892) 10.138

D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESEOSWRESDE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 673.970 2.323.054
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobgatasicias de las actividades continuadas) 26.3 (332.750) (726.310)

E) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUE EMENPROOE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 341.220 1.596.744
Ganancias o (-) pérdidas después de imgyastoedentes de actividades interrumpidas - -

F) RESULTADO DEL EJERCICIO 341.220 1.596.744
Atribuible a intereses minoritar{participaciones no dominantes) 24 276.303 397.779
Atribuible a los propietarios de la dominante 64.917 1.198.965

BENEFICIO POR ACCION 5

Basico - 0,07
Diluido - 0,07

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Datos adaptados conforme a lo indicado en la Nota 1.5.
Las Notas 1 a 46 y los Anexos | a Xlll asljianman parte integmte de la cuga de pérdidas y gamzias consolidada compesdiente al ejercicio anual fimatio el 31 de diembre de 2016.
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BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. PENTDBERENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO BFA

Estados de ingresos y gastos reconocidossolidados correspondientes a los ejeroganuales finalizados el 31 de diciemt#@16 y 2015

(en miles de euros)

2016 2015 (*)
Resultado del ejercicio 341.220 1.596.744
Otro resultado global (489.277) (25.400)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 12.361 3.579
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en plaqpEnd®nes de prestaciones definidas 17.659 5.113
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocitissinieersiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Resto de ajustes de valoracién - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a loseel®s que no se reclasificaran (5.298) (1.534)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (501.638) (28.979)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [porcion efectiva) - 10.347
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - 10.347
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Conversién de divisas 516 (3.498)
Ganancias o (-) pérdidas por cambio dasloantabilizadas en etgg@onio neto 516 (3.498)

Transferido a resultados - -

Otras reclasificaciones - -
Coberturas de flujos de efectivo [porcion efectival (4.251) 16.594

Ganancias o (-) pérdidas de valoalsitindas en el patromio neto (4.251) 16.594

Transferido a resultados - -

Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -

Otras reclasificaciones - -
Activos financieros disponibles para la venta (668.017) (1.168)

Ganancias o (-) pérdidas de valor cansalai en el patrimonizto (197.354) 1.860.393

Transferido a resultados (470.663) (1.861.561)

Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta 988 (52.290)
Ganancias o (-) pérdidas de valoalsitimadas en el patrimonio neto 988 (52.290)
Transferido a resultados - -

Otras reclasificaciones - -
Participacion en otros ingresos y gastos recondeidis inversiones en negocios conjuntos y asociadas (13.325) (1.709)
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados 182.451 2.745

Resultado global total del ejercicio (148.057) 1.571.344
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 190.838 308.669
Atribuible a los propietarios de la dominante (338.895) 1.262.675

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Datos adaptados conforme a lo indicado en la Nota 1.5.

Las Notas 1 a 46 y los Anexos | a Xlll aslfionman parte integmte del estado de ingresogagtos reconocidos consolidadoespondiente al ejéio anual finalizado 21 de diciembre de 2016.
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DICIEMBRE 201

BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. Y ENTIDADES DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO BFA

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2016

(en miles de euros)

Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante

Fondos Propios

Fuentes de los cambios en el patrimonio neto

Capit;

Prima de
emisién

Instrumentos
de patrimonio
emitidos
distintos del
capital

Otros
elementos del
patrimonio
neto

Ganancias
acumuladas

Reservas de
revalorizacion

Otras reservag

(-) Acciones
propias

Resultado
atribuible a los
propietarios dg

la dominante

)
Dividendos
a cuenta

Otro resultado
global
acumulado

Intereses minoritarios

Otro
resultado
global
acumulado

Otros
elementos

Total

Saldo de apertura al 31/12/2015 [antes de la reexpresién]

8.979.500

(1.442.738)|

1.198.964

997.99

367.78

D

4.308.695

14.410.1)

p7

Efectos de la correccion de errores

Efectos de los cambios en las politicas contables

Saldo de apertura [periodo corriente]

8.979.500

(1.442.738)

1.198.96

997.99

367.79]

4.308.695

14.410.14

Resultado global total del ejercicio

64.917

(403.812)

(85.465)

276.303

(148.057

Otras variaciones del patrimonio neto
Emision de acciones ordinarias
Emisién de acciones preferentes
Emision de otros instrumentos de patrimonio
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio emitidos
Conversién de deuda en patrimonio neto
Reduccién del capital
Dividendos (o remuneraciones a los socios)
Compra de acciones propias
Venta o cancelacion de acciones propias
Reclasificacion de instrumentos financieros del patrimonio neto al pasivo

Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimonio neto

Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto resultante de combinaciones
negocios

Pagos basados en acciones

Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto

De los cuales: dotacién discrecional a obras y fondos sociales (solo cajas d
y cooperativas de crédito)

de

1.064.314

1.198.965

(134.651

(1.198.96

(1.198.965)

(377.630)

(105.438)

(272.189)

(512.3

(105.438

(406.8

Saldo de cierre al 31/12/2016 [periodo corriente]

8.979.500

(378.424)

64.917]

594.18.

282.31

4.207.378

13.749.8

©o

Las Notas 1 a 46 y los Anexos | a Xlll asljianman parte integmte del estado de cambiosetpatrimonio neto consolidadorrespondiente al gjio anual finalizado 81 de diciembre de 2016.
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BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. Y ENTIDADES DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO BFA

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre dg 2015 (*

(en miles de euros)

Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante
Intereses minoritarios

Fondos Propios

ér;s’gr:trnﬁr;tr? iso Otros _ , Resultado o Otro IrebsuI Itado otro Total
emitidos elemt_entos_ del Ganancias Reservas _dg -) Acciones atrlbylble_ alos Dividendos glo T d resultado Otros

distintos del patrimonio acumuladas revalorizacion propias propietarios dg a cuenta acumulado global elementos
capital neto la dominante acumulado

Prima de

e d
emision Otras reserva:

Fuentes de los cambios en el patrimonio neto Capital

Saldo de apertura al 31/12/2014 [antes de la reexpresion] 17.959.000 - - - - - (9.670.402) E 115.913 934.28

Efectos de la correccion de errores - - - -

Efectos de los cambios en las politicas contables - - - -

Saldo de apertura [periodo corriente] 17.959.000 - - - - - (9.670.402), E 115.9193 934.28 456.89D  4.216.648 14.012.3p4

- - 1.198.965 63.710 (89.110) 397.779 1.571.34

Resultado global total del ejercicio -

Otras variaciones del patrimonio neto (8.979.500)| 1 8.227.664 - (19253) - - - (305.762 (1.173.51

Emision de acciones ordinarias - -
Emisién de acciones preferentes - - - -
Emision de otros instrumentos de patrimonio - -
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio emitidos - -
Conversién de deuda en patrimonio neto - - - - - - -
Reduccion del capital (8.979.500), E - - 8.979.500 E - -
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - -
Compra de acciones propias

Venta o cancelacion de acciones propias
Reclasificacion de instrumentos financieros del patrimonio neto al pasivo - - - -

Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo al patrimonio neto - - - -

Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - - - 115.913] (115.913) - - E E
Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto resultante de combinaciones|de
negocios - - - -

Pagos basados en acciones - - -

Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - - - (867.749 (305.76%) (1.1735

De los cuales: dotacién discrecional a obras y fondos sociales (solo cajas d
y cooperativas de crédito)

Saldo de cierre al 31/12/2015 [periodo corriente] 8.979.500 - - - - - (1.442.738) | 1.198.964 997.99 367.78D  4.308.695 14.410.14

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Datos adaptados conforme a lo indicado en la Nota 1.5.

456.89D  4.216.618 14.012.3p4

=
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(en miles de euros)
BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. PESTOBRENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO BFA

Estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre 02616 y

(en miles de euros) 2016 2015 ()

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3.532.134 494.573
Resultado del ejercicio 341.220 1.596.744
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.132.471 225.552

Amortizacién 161.312 146.812
Otros ajustes 971.159 78.740
Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion (12.213.963) (15.840.283)
Activos financieros mantenidos para negociar (911) (31.424)

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -

Activos financieros disponibles para la venta (7.290.680) (13.782.649)
Préstamos y partidas a cobrar (6.462.965) (3.981.812)
Otros activos de explotacion 1.540.593 1.955.602
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion (10.333.960) (17.290.737)
Pasivos financieros mantenidos para negociar 445.306 656.250

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -

Pasivos financieros a coste amortizado (8.326.998) (16.765.009)

Otros pasivos de explotacion (2.452.268) (1.181.978)
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias 178.440 122.731
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 969.605 1.270.722
Pagos 161.829 397.842
Activos tangibles 68.453 303.163
Activos intangibles 90.242 85.185
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 873 3.370

Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 2.261 6.124
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros 1.131.434 1.668.564
Activos tangibles 12.823 -
Activos intangibles - -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 426.857 86.899
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 691.754 1.581.665
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -

Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (5.783.406) (2.055.844)
Pagos 8.068.906 6.520.344
Dividendos 105.438 72.924

Pasivos subordinados - -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicién de instrumentds patrimoio propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 7.963.468 6.447.420
Cobros 2.285.500 4.464.500
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentds patrimoio propio - -

Enajenacion de instrumestie patrimonio propio - -

Otros cobros relacionados con actividades de financiacién 2.285.500 4.464.500
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETERIELTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) (1.281.667) (290.549)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 4.135.423 4.425.972
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2.853.756 4.135.423

PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Efectivo 760.523 740.881
Saldos equivalentes al ¢ffiex en bancosentrales 1.202.912 2.238.039
Otros activos financieros 890.321 1.156.503
Menos: descubiertos baimsreintegrables a la vista - -
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 2.853.756 4.135.423

Del cual: en poder de entidades del grupo pero no disponible por el grupo

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Datos adaptados conforme a lo indicado en la Nota 1.5.
Las Notas 1 a 46 y los Anexos | a Xlll asljianman parte integmte del estado dtijos de efectivo consolidado corresjge al ejercicio anual finalizeel 31 de diciembre de 2016.
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BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. PENDBRENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO BFA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIC
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(1) Naturaleza del Grupo, génesis declanstitucion de BFA, marco normativo agdo en la elaboraén de las cuentas
anuales consolidadas y otra informacion

(1.1) Naturaleza del Grupo

BFA, Tenedora de Acciones, S.A.U en adelante “BFA” altal"Sexiana entidad constituida el 3 de diciembre de 2010 en
escritura publica ante el Notario D. MaAungkl Rueda Pérez. La Socisdaxbnstituyd inicialmente como entidad de crédito,
posteriormente, el 19 de diciembre de 2013, el Consejo des&dniéni de BFA acordo, confoainacuerdo adoptado por la
Comisidn Rectora del FROB, solicitar laciarpara seguir operando como tallfRerate, el 23 de diciembre de 2014, el Banc
de Espafia comunic6 a BFA labemion, con efectos en enero de 2015, de dilititusade renuncia para seguir operando como
entidad de crédito, y con fecha 28 de enero de 2015, quedéenseriRegistro Mercantil de Madrid la correspondientarascri
de modificacion de Estatutos Socialesedosfde informacion estadistica, la Sadieecibié una comunicacion en el mes de
abril de 2016 en la que se le indicaba su clasificacion dehsector de administracionedltas, al actuar como holding
publico y no como como una institucion financiera.

El domicilio social de BFA se encuerttradsl en Madrid, en la plarté del Edificio Masters Il sito en el nimero 38 de la
Avenida General Perén. En el domicilio social de la Sociedad y en su pagimma.bfatefiedoradeacciones.r@@ pueden
consultar los estatutos sociales de la misimi@ con otra informacion legal relevante.

Los estatutos de BFA establecen lasdactas que podra llevar a cabo, las cualepésado a ser, basicamente, las de un
holding. Asi, constituye el objeto social de la Sociedad la adquisicién, disfrute y enajenacién de toda clase desiagres mobi
incluida, sin caracter limitativéa participacién en entidades de créditopresas de servicios de inversion o empresas
aseguradoras o mediadoras de segurds, rardida permitida por la legislacion ntgeLas actividades que integran el objeto
social podran ser desarrolladas total o parerde de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho vy, er
particular, a través de la titularidad ateiones o de participaciones en sociedadsgas entidades cuyo objeto social sea
idéntico o analogo, accesorio o0 dempntario de tales actividades.

De manera adicional a las actividades que realiza de marsea ldirSociedad es cabea®asrupo Bankia, grupo econémico
gue se dedica a las actividades de entidades de créditay actividades diversas, enteedae se encuentran, entre stilas
de seguros, gestion de activos, prestacion de fiti@ncservicios y la gestion de activos inmobiliarios.

En los Anexos Il, Il y IV se presedetalle de las entidades que forman ehpetrb de consolidacion del Grupo BFA de31
diciembre de 2016 (cuenta con un perimetro de consolidaebguense incluyen 55 entidadsedgre dependientes controladas

por BFA, entidades multigrupo contiada conjuntamente y entidades asociadabre las que BFA ejerce, directa o
indirectamente, influeia significativa respectivamerttistinguiéndose, asimismo, aquellpge han sido clasificadas como
“Activos no corrientes en venta”), indicandose el porcentageddeechos de voto que BFA posee de cada una de ellas al 31 d
diciembre de 2016.

Estas cuentas anuales consolidadas del Grupo BFA correspahdjentéso 2016 han sido farfadas por los Administradores
de la Entidad, en la reunion de sos€jo de Administracion celebrada el2@iade febrero de 2017. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo BFA correspondientes al ejercicio 20l &dtayadas por la Junta Gendgalccionistas de la Entlda
celebrada el 13 de mayo de 2016.

En el Anexo | se presentan el balanceudeigin al 31 de diciembre de 2016, asi clantmenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconoc&losstado de cambios en el patrimoniel yestado de flujos de efectivo de BFA
correspondientes al ejercicio anual lifiado en dicha fecha, asi como lotades financieros individuales de BFA
correspondientes al ejercicio 2015, a efectos comparativos.
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(1.2) Plan de Reestructuracion

BFA es el principal accionista de Bankia, S.A. (en adelditd tBaBanco”). Al 31 de diciembre de 2015, BFA mantiene una
participacion del 65,90% (66,20% ¢desando el efecto de autocaaatel capital social de Bankia.

Afio 2012

El Consejo de AdministraciorBé&\ acordd por unanimidad en su sesién celebrada el 9 de mayo de 2012 dirigirse al Fondo
Reestructuracion Ordenada Bancaria (erdielattrecho publico controlada por eldésEspafiol, y en adelante el “FROB”), a
través del Banco de Espafia, solicitandpligacion del procedimiento de congarson la finalidad de que los 4.465 mikone

de euros emitidos en Participae® Preferentes ConvertiblesgieA y suscritas por el FROB, se convirtieran en Accidifes de B
que serian emitidas en ejecucién delrdoude aumento de capital para atenddicha conversion. Con posterioridad a esta
solicitud, la Comisién Rectora del FROIBIO, en su reunion celebrada el Ifa@ de 2012, aceptar esta solicitud.

Con fecha 23 de mayo de 2012, BFA remiti6 sendas comunidaaionakBanco de Espafia como al FROB en las que se les
comunico que se proponia solicitar unatagion de capital del FROB por importe9ded0 millones de euros. El 24 de mayo de
2012, se recibié comunicacion de ambas Instituciones mostmtat disposicion a prestar de forma inmediata el apoyo
financiero referido una vez se hanie@umplido los requisitos estaildles en su normativa reguladora.

La Comisién Europea autorizd temporalmaateponformidad con las normas de |adlffe ayudas estatales, la conversion de
las Participaciones Preferentes Convertibles de titularidadl gstain importe de 4.465 millones de euros en capitalgy daor
posibilidad de emitir deuda con aval del Estado por impdr@e00€ millones de euros en beneficio del Grupo BFA y d¢ su fili
Bankia.

El 27 de junio de 2012, una vez concluido el proceso de éardersis Participaciones Pegiites Convertibles (que cordlev
entre otros efectos y con caracter previediaccion a cero del capital social derB&diante la amortizacion de las 27.040
acciones), el FROB pas6 a ser accionista Unico de BFAyaiadenes| 100% del capital social de dicha Sociedad prdoedien
en consecuencia, la declaraciéordpersonalidad de esta entidad.

Durante el mes de junio de 2012 se hicieron publicos loadesutiel stress test realizado al conjunto del sistema financier
espafiol por dos consultoras internacionales que valorarooietidéfapital del sistema enausituacion muy adversa. Etees
escenario, la estimacioén de las necdsglale capital para el conjunto del sistema espafiol realizada por las firmas antes
indicadas se situ6 en un rango deeehil.000 y 62.000 millones de euros.

Posteriormente, y tomando como base elsiméle la cartera crediticia de 14 entédaespafiolas entreslgue se encontraba
BFA-Bankia, realizado por cuatro firmas de auditorialanéirdeas consultoras internagtes anteriormente indicadayvéiea

cabo el test de stress definitivo equad se estimaron las pérdidas esperadastds entidades, enfes que se encontrab&as
estimaciones correspondientes a BFA-Bankia. Con fecha 28rdbreaiti®012 se dio a conocer el resultado del test de stress
que arrojaba unas necesidadesalgtal para el Grupo BFA nakBade 13.230 millones de euros en el escenario base y de
24.743 millones de euros en el adverso.

Con fecha 12 de septiembre de 2012, con el objeto de foltajeasicion de capital regulatodel Grupo BFA-Bankia, maentr

se culminaba el proceso de reestructuracion, el FROB aammgl@on de capital de BFA raaté aportacion no dineraria po
importe de 4.500 millones de euros a través de la emisiéon demillob@s de acciones ordinarias hominativas, de un euro de
valor nominal integramente suscritas y ussadas. En esa misma fecha BFA dongegréstamo subordinado por importe
de 4.500 millones de euros, veneto indeterminado y un tipo théerés del 8% a Bankia, S.A.

El 28 de noviembre de 2012 el Grupo BFA=Banlbi6 la aprobacion ldeComision Europea, del Banco de Espafia 'y del FROB al
Plan de Reestructuracién de la Entidad para el periodo@T1g&PR“Plan de ReestructuratjéBicha aprobacion final supuso

la culminacién de un proceso de analisis y trabajo conjunttasmindades, la Comisién Euapeé FROB y el Banco deisp

gue se inicid a finales del mes de juli@@E2 y que fue completado a la luz dedesltados de las pruebas de resistanca
culminaron el 28 de septiembre de 2012. Los requerimientapitié que fueron identificades las pruebas de resistencia
anteriormente mencionadas, se vieron reducidos a un imp@4es82 millones de euros por el efecto de la transmision de
activos inmobiliarios a la Sociedad dei@ede Activos procedentes de la Reestastbn Bancaria (SAREB) (véase Nota 1.15)

En las estimaciones de los apoyos pubtamseridos por el Grupo BFA estableeitad Plan de Reestructuracion para el
cumplimiento de los niveles de capitajutatorio y de los ratios de solvencia requeridos por la normativa aplicable, se
consideraron aproximadamente 6.500 millones de euros, awliesfss al efecto positivo que se estimé que tendria la
realizacion de determinadas accioneged#ion de instrumentos hibridos del GpA (participaciones preferentes y deuda
subordinada), que serian llevadas a cabo en el marco dendgsopry objetivos relativos al reparto de los costes de
reestructuracion de las entidadimancieras establecidos en la Ley 9/201P4 die noviembre, de Reestructuracion y Résoluci

de Entidades de Crédito (la “Ley 9/2012"). De este modo, fgatesede apoyos publicoseérupo BFA contenidas en el
Plan de Reestructuracion se estimananfiente en 17.959 millones de euros.

En cuanto al Grupo Bankia, sus necesidadeapital, las cuales deben entenderdaidas en las necesidades del Grupo BFA
anteriormente indicadas, se estimarol®800 millones de euros, las cuales seidEndsque serian cubiertas en un importe
aproximado de 4.800 millones elgros mediante el canje de instrumentoanfiieros hibridos antes mencionados y 10.700
millones de euros que deberian ser ap@tado los accionistas del Banco, qued#mdampliacion de capital en Bankia
totalmente garantizada por BFA.



CUENTAS ANUALES GRUPO BFA DICIEMBRE 201

En este sentido, el 26 de diciembre de 2012 y enmarcad®kam ele Reestructuracion mencionado anteriormente, el FROB
acordo:

La ampliacién de capital en BFA pamporte de 13.459 millones de euros, geesfiscrita y desembolsada por el FROB
mediante aportacion no dineraria de titulos del Mecanismodedeopstabilidad (MEDE). Esta ampliacién se afiadi6 a la de
4.500 millones de euros llevada a cabo el 12 de septiemppd 2le instrumentada mediante el desembolso no dinerario
de Letras del Tesoro. Estas letras tanfibégon canjeadas por titulos del MEDE.

La emision por parte de Bankia de bormadtbles contingentes con exclusiérddedcho de suscripoipreferente por un
importe de 10.700 millones de euros, quefuasimismo suscritos integramenteBieA mediante la aportacion de valores
de renta fija emitidos por el MEDE.

El Plan de Reestructuracion del Grupa&Hwd el marco que permitié al Grupo BBAkia disefiar un Plan Estratégico para el
periodo 2012-2015. Dicho Plan Estratégico establecio las mpdidasron adoptadas durantehdi periodo dentro del marco

de las limitaciones impuestas y de losm@misos asumidos por el Grupo BFA sautaridades comunitarias y espafiolas en
el Plan de Restructuracion, encaminaodas ellas a que el Grupo BFA hayaletadp la totalidad de los compromisos
asumidos con dichas autoridades en el afio 2017, lo que implieaisiblemente, una vez finalizado el periodo que abarca el
mencionado Plan Estratégico y hasta el afio 2017, la adoponédidas adicionales a las inicialmente contempladas para el
periodo 2012-2015, con el objetivo fundamental de fortalegesielonamiento competitivo, rediprar el balance, mejordr e
nivel de eficiencia y reducir la primaidego. En este sentido, las principales medidas que contemplé el Plan Estratégico pa
periodo 2012-2015 fueron las siguientes:

Puesta en marcha de un plan de desinversiones de activastables y de las participaciones no estratégicas. Bankia
preveia desprenderse por esta via de 50.000 millones de e @@H00 a 40.000) entre el traspaso de activos a la SAREB,
la venta de participadas y otras cartgnassalida de carteras de crédito.

Un cambio en la composicién de la cartegditicia, con un mayor peso deninfiiacion a empresas y practicamente sin
exposicion a la actividad inmobiliaria.

Reduccion de la capacidad del Banco, tanto en términoscdmegdial como de plantilla, pgrarantizar la viabilidad. El
namero de sucursales se reduciria en torno a un 39%, al pasar de 3.117 a unas 1.900-2.000.

En cuanto a la plantilla, se preveia una reduccion déyrmpas8ando de 20.589 a unos 14.500 empleados. Este ajuste
garantizaria la viabilidad de Bankia y eiteramiento del 72% de los empleos existentes.

Afio 2013

El 8 de febrero de 2013 se firmé un acualztiral con la mayoria derkpresentacién sindical del Banco, que contemplaba el
despido colectivo de un nimero maxitaa.500 trabajadores en el Banco.

Los acuerdos mencionados no daban cumplimiento integro al Résestlecturacion, pues no suiao la plena recapitalizacion

de Bankia, sino que se trataba Unicamdeteue, con caracter transitorio, ladadticumpliera con los requisitos de solgenc
exigidos por la normativa de aplicaciBar lo tanto, y con el objeto de asegurar el cumplimiento integro del Plan de
Reestructuracion, y por ende la recapitdizafectiva del Banco,Gamision Rectora del FROB acordd, el 16 de abriBgde 201
adoptar los siguientes instrumentos de reestructuracion:

Reduccién del capital social de Bankidiant la reduccion del valor nominallageacciones a un céntimo de euro y la
modificacion estatuaria consistente en aumentar el valonalote las acciones mediafdeagrupacion de las mismas
(contrasplit).

Amortizacion anticipada total de lasgdsliones convertibles contingentes eastidor Bankia, S.A., cuya eficacia quedaba
condicionada y debia ser simultanea a la suscripcion de lai@mpl@capital por parte defBérla que se refiere el punto
siguiente.

Aumento de capital con derecho de suscripcion preferente hasta 10.700 millones de euros.

Acciones de gestion de instentos hibridos de capital y deuda subordirahsistentes en la recompra de todas las
emisiones de instrumentos hibridos de capital y deumadmada del Grupo BFA (de las cuales 28 eran emisiones
minoristas), y la suscripcién simultaneaasones de Bankia o bien de unglepd® de un bono, segun la emisién.

La ejecucion de estos acuerdos supuso que el capital $8ziacdeque al 31 de diciembre de 2012 ascendia a 3.987.927 mile
de euros, representado poi9B.963.354 acciones nominativas integramenteitasyg desembolsadas, quedase fijado, a 31 de
diciembre de 2013, en 11.517.329 milesedeos, representado por 11.517.328.5Bloaes de un euro de valor nominal
integramente suscritas y desembolsadas.

Adicionalmente, el 23 de mayo de 2013 el Banco amoréigélatrcorrespondiente autorizacién del FROB, el préstamo
subordinado suscrito con BFA el 12 de septieal2@12 por importe de 4.500 millones de euros.
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Afio 2014

En el ejercicio 2014 el Grupo continu€ernaizando las medidas que contemplabBlah Estratégico para el periodo 2012-
2015.

Los compromisos acordados con lawidades, en el marco del Plan de Reestraigényaontemplaban para el caso de BFA, la
adopcién de algunas de las siguientes medataanterioridad al 31 de diciembre de 2013:

su fusién, en una sola sociedad, con Bankia, S.A., o bien

su conversion en una sociebaftling sin licencia bancaria

En este sentido, el 19 de diciembre de 2013, el Consejo desthabitin de BFA acordd, conforme al acuerdo adoptado por la
Comision Rectora del FROB, solicitar lacianpara seguir operando como entidadrééito. El 23 de diciembre de 2014 el
Banco de Espafia comunic6 a BFA la aprodad@émsolicitud de renung@ara seguir operando como entidad de crédito, que ha
sido efectiva en enero de 2015, convirtiéndose, a partir de ese momento, en un holding, propietario, principalmente, ¢
participacion en Bankia y detesas de deuda pasando a denominarse “BFA, feeded¥cciones, S.A.U.” y cumpliendo asi otro
de los hitos previstos en el PtiinReestructuracién del Grupo.

Afo 2015

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo habia alcanzado los ©hjétis@ue aspiraba con la mateacion de las medidas que
contemplaba el Plan Estratégico para el periodo 2012-2015.

Afio 2016

Durante el ejercicio 2016, el Grupo hamoedo avanzando en la realizacién slienkedidas y compromisos que contemplaba el
Plan de Reestructuracion para el period®-2017, aprobado por la Comisién Europ8anelo de Espafia y el FROB, como se ha
mencionado con anterioridad.

Las autoridades realizan un seguimiento del Plan de Reestdrcted Grupo, no habiéndpsesto de manifiesto, hasta la
fecha, incidencias relevantieslos compromisos adquiridos.

(1.3) Marco normativo aplicaden la elaboracion de lasuentas anuales consolidadas

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Ptol&usypeo y del Consejo del 19 de julio de 2002, todas las
sociedades que se rigen por el Derecho de un estado mietatidmidae Europea, y cuyos téulalores coticen en un mercado
regulado de alguno de los Estados queriforman, deberan presentar sus cuentzesconsolidadas correspondientes a los
ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de 20f@%nm® a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Unién Epga que hayan sido prewente aprobadas por la Unién Europea (“NIIF-UE").

En este sentido, las cuentas anuales consolidadas del Gregmoodientes al ejercicio 2016 se presentan de acuerdo con lo
dispuesto en las Normas Internacionalésfdemaciéon Financiera adoptadas por idn Europea y teniendo en consideracion lo
dispuesto en la Circular 4/2004, de Banco de Espafa, ddi@2rdbre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada y modelos de estados fimarfl@etGircular 4/2004") y sus posteriores modificaciones, que
constituyen el desarrollo y adaptaciéseator de entidades de crédito espafioldasddormas Internacionales de Informacién
Financiera aprobadas por la Union Europea.

Las cuentas anuales consolidadas dgloGrorrespondientes al ejercicio 26&than elaborado teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas cdefaly los criterios de valoracion de agiboaobligatoria aplicables de manera que
muestran, en todos los aspeaiificativos, la imagen fiel del patrimoninsotidado y de la situacién financiera coraddid

de BFA, Tenedora de Acciones, S.A.U. y de las entidadestéspguneliforman el Grupo al 31 de diciembre de 2016, asi como
de los resultados consolidados de sus operaciones y de sukefkfestivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marcativornde informacion financietpe resulta de aplicacion
mencionado anteriormente y, en particular, con lasgiosy criterios contablesntenidos en el mismo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BFA se han elglatadiedos registros de contabilidad mantenidos por BFA y
por las restantes entidades integradas en el Grupo. No gbstdatt® que los principios contables y criterios de valoracion
aplicados en la preparacion de dichas cuentas anuales consepligaldmsdiferir de los utilizados por alguna de las entidades
integradas en el mismo, en el proceso de consolidaciten setroducido los ajustes y asdicaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales princigiosterios, asi como para adecualies NIIF-UE aplicadas por el Grupo.

En la Nota 2 se resumles principios y politicas contables y criteriosldeacan mas significativaplicados en la pre@aion
de las cuentas anuales consolidada&dgbo correspondientes al ejercicio 2016.

11



CUENTAS ANUALES GRUPO BFA DICIEMBRE 201

Principales cambios normativaacaecidos en el periodo comgndido entre el 1 de enerpel 31 de diciembre de 2016

A) Nuevas normas, modificaciones e intarfaciones de aplicacion obligatoria ezl ejercicio natural que comenzoé el 1 de
enero de 2016 aprobadagsor la Unién Europea

Las principales normas o modificaciaredas NIIF adoptadas por la Uniénpeargue han entrado en vigor de manera
obligatoria en el ejercicio anual comenzado el 1 de endddGlg Gue han sido consideradasaeslaboracién de estas cuenta
anuales del Grupo sin que hayan tenido impsigioicativos ni en las cifras reportadas ni en la presentacién y deslgiese de
mismas, han sido las siguientes:

- Modificaciones a la NIIF 11: “Contdiaacion de las adquisiciones de p&ipaciones en operaciones conjuntas”

Las enmiendas en la NIIF 11 requieren que los principiogeelevare la contabilidad de las combinaciones de negocios
en la NIIF 3 (“Combinaciones de negocios”) y otras normedes aplicar en la contabitibn de la adquisicion de una
participacion en una operaca@mjunta en la que la actlad constituye un negocio.

- Modificaciones a la NIC 16 y a la NB& “Clarificacion de los métodos actgbles de depreciacidy amortizacion”

Con esta enmienda se clarifica cuando un método deridejgn o amortizacion basagio los ingresos puede ser
apropiado. Las modificaciones aclaran que el uso de métodos leasks ingresos para el calculo de la depreciacion de
un activo no es apropiado porque los ingresos generados [aatividad que incluye el uso de un activo generalmente
reflejan factores distintos del consumo de los beneficiodmdcoa incorporados al actiiikambién se indica que, en
general, los ingresos no constituyen una base adecuad#egaral consumo de los beneicecondmicos incorporados a

un activo intangible, si bien, esta presuncionggemdrefutada en cierteiscunstancias limitadas.

Modificaciones a la NIIF 10: “Estados Financieros Cadadbs”, NIIF 12: “Desgloses bre las participaciones en
otras entidades” y NIC 28: “Inversiones asociadas y negocios conjuntos”

Las modificaciones realizadas a la NIIF 10, NIIF 12 y Niigi@28intaclaraciones a los regoientos de la contabilizacion
de las entidades de inviérs en tres aspectos:

- Confirman que una entidad matriz que es filial de una entidaced®6n, tiene la posibildide aplicar la exencion de
presentacion de estados financieros consolidados.

- Aclaran que si una entidad de invers&metuna filial que no es una entidad de inversién y cuyo principal objetivo es
apoyar las actividades de inversion de su matriz, propodtioservicios o actividades relacionados con la actividad
inversora de la matriz o de terceros, la entidad de invetsédé densolidar la subsidiaria; sin embargo, si dicha filial es
una entidad de inversion, la matribaf@ contabilizar la subsidiaria a ved@aonable con cambios en resultados.

- Requieren que una entidad inversora que no es unaded¢idiaversion mantenga, aplicar el método de la
participacion, la mediciéon a valoramable aplicada por una asociada gocie conjunto que es una entidad de
inversién a sus participaces en subsidiarias.

Modificaciones a la NIC 1: “@sentacion de estados financieros”

Las modificaciones realizadas a la NIC 1 promueven alquenks empresas apliquen el juicio profesional en la
determinacién de qué informacion se hdedglosar en sus estados financierols éeterminacion de qué partidas se han

de desagregar y qué encabezamientos y aldst@dicionales se han de incluir en el estado de posicién financiera y en el
estado de resultados del periodo y o#sultado integral, y en la determibacde donde y en qué orden se han de
presentar los desgloses de informacion.

Proyecto anual déMejoras a las NIIF” (ciclo 2012-2014)

Este documento constituye la séptima coleccion de enmidadds|b, en respuesta a 4 asuntos tratados durante el ciclo
2012-2014. EI IASB utiliza el proceso de mejoras anualescpaenhzendas necesarias pero no urgentes a las NIIF que no
seran incluidas como parte de ningun otro proyecto. Eget@ranyual introduce pequefiadifioaciones y aclaraciones a

la NIIF 5 “Activos no corrientes maidies para la venta y actividades intepugias”, NIIF 7 “Instrumentos financieros:
Informacién a revelar”, NIC 19 “Retribuciones a los doglgda NIC 34 “Informaciimanciera intermedia”.

B) Nuevas normas, modificacionesinterpretaciones de aplicacién obligatoren ejercicios posteriores al ejercicio natural
que comenzd el 1 de enero de 20(Eplicables del 2017 en adelantgprobadas por la Union Europea

A continuacién se presentan las principadesias, modificaciones o interpretaci@ragidas por el International Accounting
Standard Board (“IASB”) y aprobadas pdmifen Europea de aplicacion obligatoriajenticios posteriores al ejercicio @tur
que comenzé el 1 de enero de 2016 y que, por tanto, nsidbaaplicadas en la elabdaéec de estas cuentas anuales
consolidadas:

- NIIF 9: “Instrumentos Financieros”
[Entrara en vigor en los ejercicios iniciados a patiddesnero de 2018, con aplicacion anticipada permitida]

En julio de 2014 el IASB emitié la Biffhstrumentos Financieros”, siendo iz por la Unién Europea mediante el
Reglamento 2016/2067 de 22 de noviembre de 2016. La rswstituira a la NIC 39 para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2fé&8nitiéndose su adopcion anticipada.
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El Grupo ha creado un equipo de trabajo multidisciplinentegnantes de las areas de Buss Intervencion y Sistemas
para la implementacion de la NI se encuentra dirigido por los Direst de Riesgos e Intervencion, quienes
regularmente reportaran a los 6rganos de gabiE Grupo sobre la evolucion del mismo.

Para cubrir todos los hitos existe unaifidagion detallada que abareas fases de evaluacion y analisis inicial, disefio,
construccion, prueba del sistemaaledo durante el afio 2017 y puesta en marcha el 1 de enero de 2018.

Los aspectos mas relevantes son los siguientes:

- Clasificacion y valoracién dactivos y pasivos financierod.a norma exigird que todos los activos financieros,
excepto los instrumentos patrimonio y derivados, se evallen a pituna combinacion del modelo de negocio de
la entidad y de las caractédas contractuales de los flujos de efediie los instrumentos, determinando si los
instrumentos son registrados y valorados sistematicamentsu coste amortizado or mu valor razonable. La
contabilizacion de los pasivos financieros sera, emgdiaia, similar a los regyimientos de la NIC 39.

Desaparecen las categorias de valoracion de la NIC 39, pero permanecen los criterios de contabilizacién existente
las categorias de coste amortizado, valor razonablamdios en resultados y valor razonable con cambios en
patrimonio. En todo caso, la norma tergque las entidades designen activasnfiieros cuyo valor se mida a coste
amortizado, a valor razonable con cambios en resultadosvalar razonable con cambios en patrimonio si con ello
se elimina o reduce significativente alguna incongruenciavdéoracion o reconocimiento.

Los instrumentos de patrimonio no reaidos para negociar se pueden ptas@émevocablemente en otro resultado
global, sin reclasificacion posterior de las gananpi&slidas en la ventdaacuenta de resultados.

- Deterioro de activos financieroka norma supondra un cambio sustancial emodelo de estimacién de coberturas
por riesgo de crédito, reemplazandose el enfoqueédkdg incurrida” por un enfoque prospectivo de “pérdida
esperada” (PE), que incluira lasipiones sobre las condiciones @cncas futuras (forward looking).

La PE estara basada en las pérdiddiicias esperadas asociadas a la pradeditle incumplimiento (default) en los
proximos doce meses, salvo que &gahproducido un aumentagrsficativo en el riesgde crédito desde el
reconocimiento inicial, en cuyo cassstanacion debera considerar la prolufguilde incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero.

Los instrumentos financieros se agruparan en 3 categobasgenla metodologia de deterioro aplicada, de acuerdo
a la siguiente estructura:

- Categoria 1 - Riesgo Normal: en el reconocimien#d @iGrupo estima una provision basada en pérdidas
crediticias esperadas les proximos 12 meses.

- Categoria 2 — Riesgo Problemético:dmian instrumento experénta un incremento sidicativo en su riesgo
crediticio, se debera registnaea provision para cubrir la pérdida credésperada a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero.

- Categoria 3 — Riesgo Dudoso: se debenaeer las pérdidas crediticias esfzeya lo largo de la vida esperada
de estos préstamos. Adicionalmente, deberan reconoséngedsos por intereses sobre el coste amortizado del
préstamo neto de deterioros.

- Contabilidad de coberturas.a NIIF 9 permite a las entidades continuaaagt la contabilidad de coberturas de la
NIC 39 incluso cuando otros elementos de las NbBlg@torios a partir del 1 de enero de 2018.

La nueva norma alinea los criteriosgdstion del riesgo con la contabilid manteniéndose los tres tipos de
contabilidad de coberturas existentes en la NIC 38mabtique se amplian las posibilidades de designar partidas
cubiertas e instrumentos de cobertura, simplifois@nlbs requisitos en relacion con las eficacias.

- NIIF 15: “Reconocimiento de ingresos”
[Entrara en vigor en los ejercicios iniciados a patiddesnero de 2018, con aplicacion anticipada permitida]

El principio fundamental de la NIIF 1%®s una entidad reconoce el ingreso que representa la transferencia de bienes
servicios prometidos a los consumidoresiren cantidad que refleja el pago al cual la entidad espera tener derecho a
cambio de esos bienes o servicios.

Una entidad reconoce el ingreso de acuerdo con ese piimcipinental mediante la aplicacion de cinco pasos que se
resumen de la siguiente forma: identiftmaciel contrato; identificacion de lasgationes de cumplimiento en el contrato;
determinar el precio de transaccion; asighgrecio de transaccion a las oblayes de cumplimiento en el contrato; y
reconocimiento del ingreso cuando la edtsddisface una obligacién de cumplimiento.

La NIIF 15 incluye un conjunto cohesionado de requisieokasofmrmaciéon a revelar proporcionando a los usuarios de los
estados financieros informacién de conjunto o integral sobre la naturaleza, cantidad, momento e incertidumbre sobre
ingresos y flujos de caja cuegen de los contratos deelatidad con los consumidores.
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C) Nuevas normas, modificaciones e inteta@ones de aplicacion obligatoria enegicios posteriores al ejercicio natural
que comenzd el 1 de enero de 2016 (aphtes del 2017 en adelante) pendientele aprobacion pola Union Europea

A continuacién se presentan las principadesias, modificaciones o interpretaci@ragidas por el International Accounting
Standard Board (“IASB”) que se encontraban pendientes bdeidprpor la Uniébn Europegue, por tanto, no han sido
aplicadas en la elaboracion degsuentas anuales consolidadas:

NIIF 16: “Arrendamientos”

[Entrara en vigor en los ejercicios iniciados a partirddekdero de 2019, con aplicacién anticipada permitida para las
entidades que apliquen también la NIIF 15]

El objetivo de la NIIF 16msporcionar transparencia sobre los activosiyopade arrendamientos de las empresas. Para
los arrendadores, se mantiene la practica actual a tralvésodelo dual (“arrendamiento financiero” y “arrendamiento
operativo”). Para los arrendatarios, la NIIF 16 elimina el medelotabilidad dual y des#ieaun modelo de contabilidad
Unico dentro del balance, por el cual deberan registrarskatsnek la mayoria de los arrendamientos como un activo por
derecho de uso y un pasivo en el momanitial, a excepcion de arrendamiepimso significativos y aquellos con un
periodo de arrendamientderior a doce meses.

Modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28: “Venta o Apditadie Activos entre un Invessy su Asociada o Negocio
Conjunto”

[Se pospone con caracter indefinido su entrada en vigor]

Estas modificaciones establecen que, en la venta o aportaatfiuaiea un negocio conjuntasociada o en la pérdida de
control cuando se retiene el control conjunto o la influggnoificativa en unansaccion que implica una asociada o un
negocio conjunto, el alcance de cualquier ganancia oapirdahocida depende de si los activos o la dependiente
constituyen un negocio, segun se define en la NIIF 3ri@dores de negocios”. Cuando los activos o la dependiente
constituyen un negocio, cualquier ganancia o pérdida se reconoce en su totalidad; cuando los activos o la dependier
constituyen un negocio, se elimina la pdetia entidad en la ganancia o pérdidaraaitvalor en libros de la participacio

Modificaciones a la NIIF 2: “Cléisiacion y medicion de las transacries con pago basts en acciones”
[Entrara en vigor en los ejercicios iniciados a patiddesnero de 2018, con aplicacion anticipada permitida]

El objetivo de este proyecto es aclareontabilizacién de ciertos tipos dedaagiones con pagos bdss en acciones. Las
enmiendas proporcionfos requerimientos de contabilizacién para:

- Los efectos del cumplimiento de condésaen la medicion de los pagos basadoacciones liquidados en efectivo;
- Las transacciones de pagos basados emegcion una caracteristica de liqudifiaceta de retencidde impuestos; y

- Una modificacion de los términos y @miades de un pago basado en accigpesmodifica la clasificacién de la
transaccion de liquidada en éfexra liquidada en acciones.

Modificaciones a la NIIF 4: Aplicacide la NIIF 9 “Instrumentos Financiesbcon la NIIF 4 “Contratos de Seguros”
[Entrara en vigor en los ejerciciosadas a partir del 1 de enero de 2018]

El objetivo de estas modificaciones epgrcionar a las entidades que emitenratod de seguros dentro del marco de la
NIIF 4 dos opciones:

- Enfoque de superposicion: Permitiris téidades que aplican la NIIF 9 a iiéckssobre la ganancia o pérdida de
otro resultado global, algunos de losdsgs o los gastos derivados de las adameatontables y la volatilidad temporal
gue pudiera generarse antes de que se implementara la nueva norma de contratos de seguros.

- Enfoque de aplazamiento: Exencién temppcabnal de la aplicacion de la Nlffara las entidades en cuya actividad
predomina la emision de seguros, difefeédha de vigencia de la NIIF 9 hassfi@l2021. El aplazamiento de la NIIF 9
para las aseguradoras hasta 2021 exp@ard020, si el IASB emite los nuevos contratos de seguro con una fecha de
vigencia de 2020.

Modificaciones a la NIC 7: “Estado de @isjde efectivo. Iniciativa de revelacion”
[Entrara en vigor en los ejercicios iniciados a pattiddeenero de 2017, con aplicacion anticipada permitida]

Las enmiendas a la NIC 7 tienen como objeto requerir que las entidades revelen informacién que permita a los usuar
los estados financieros evaluar los camarides pasivos derivados de las activelddeinanciacion, incluyendo tanto los
derivados de flujos de efectivo corsajlee no implican flujos de efectivo.

Modificaciones a la NIC 12: “Impuesto sobre las ganandieconocimiento de activgsor impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas”

[Entrara en vigor en los ejercicios iniciados a patiddesnero de 2017, con aplicacion anticipada permitida]

El objetivo de este proyecto es aclaraontabilizacion de activos por impuedifisidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda valorados a survalmonable. Las modificaciones emitatdaran los requisitos en materia de
reconocimiento de activos por impuestosidife por pérdidas no realizadas, para atender a la diversidad que se da en I:
practica.
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- Modificaciones a la NIC 40nversiones inmobiliarias”.
[Entrara en vigor en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018]

Su objetivo es aclarar los requisitosesialsrtransferencias a, o desde, inversion®biliarias. Se modifica la NIC 48 pa
especificar que una transferencia a, o diesagsion inmobiliaria debe realizarde snando haya habido cambio en el uso
de la propiedad y que tal cambio de ugbidanuna evaluacion de si la propiestadlasifica como inversion inmobiliaria.

- Proyecto anual de “Mjoras a las NIIF” (ciclo 2014-2016)
[Entrard en vigor en los ejercicios iniciados a partidel@riero de 2017 (NIIF 12) y 1 enero de 2018 (NIIF 1 y NIC 28)]

Las mejoras incluidas este ciclo afectan a MIIF 1 Adopcion por primera vezlade Normas Internacionales de
Informacién Financiera: Supresion de las exenciones deazorjoaph los adoptantes por primera vez; NIIF 12 Revelacion
de Participaciones en Otras Entidadesagida del alcance de la Norma; yNI@ 28 Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos: Medicién de una asociadegmcio conjunto al valor razonable.

- Aclaraciones a la NIIF 15: “Ingresds actividades ordinariaprocedentes de los cordtos con los clientes”
[Entrara en vigor en los ejerciciosadas a partir del 1 de enero de 2018]

Las aclaraciones a la NIIF 15 pretenden reducir el costplgjidad de implementacién ¢ norma y clarificar como
deben aplicarse algunos de sus principios, en cuanto a idemigiobligacion en un contrato, determinar si la empresa es
principal o agente y determinar si el producto de la concesion debe ser reconocido en una fecha concreta o en un peric
tiempo.

- Interpretacion CINIIF 22 “Operaciones en mga@&xtranjera y contra@stacion anticipada”.
[Entrara en vigor en los ejercicios iniciados a patiddesnero de 2018, con aplicacion anticipada permitida]

Su objetivo es abordar como delimitar la fecha de transaccién para determinar el tipo de cambio a utilizar en el reg
inicial del activo, gasto o ingreso (o eaktl mismo) relacionado con la bajaudeactivo no monetario o pasivo no
monetario derivado del pago o cobro de una cagtapion anticipada en una moneda extranjera.

Si bien en determinados casos se permite la aplicacion datidedas normas anteriormentesatéas en las letras B) y C)
anteriores, una vez que ya hayan sido adoptadas por la Uméa,EirGrupo ha optado por no proceder a la misma en las
presentes cuentas anuales consolidadaSruplo se encuentra analizando los fsturgactos de adopcion de las normas
descritas en las letras B) y C), y en particular de laridlIsiehdo posible facilitar uestimacion razonable de sus potales
impactos hasta que dicho analisis esté completo.

(1.4) Responsabilidad da informacién y estiraciones realizadas

La informacién contenida en estas @mgeanuales consolidadas es respolidattide los Administradores de BFA.

En las cuentas anuales consolidadas deb Ganpespondientes al ejercicio anual fiadti el 31 de diciembre de 2016 se han
utilizado estimaciones para cuantificar algunos de los ap#isivgs, ingresos, gastos y campsos que figuran registrados
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

— Elvalor razonable de determinados activos y pasmuosiéros y no financieros (véanse Notas 2.2 y 2.20).

— Las pérdidas por deterioro de determinados activos de naturaleza financiera, considerando el valor de las gare
recibidas, y no financiera (inmobiliaria, fundamentalmeasiefomo de los pasivos contingentes (véanse Notas 2.9,
2.15,2.16, 2.17 y 2.20).

— Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial desioesog compromisos por retribuciones post-empleo y otros
compromisos a largo plazo (véase Nota 2.13).

— La estimacion de los costes de ventdel valor recuperable de los actimoscorrientes en venta, inversiones
inmobiliarias y existencias en funciérsaaaturaleza, estado de uso y findlmda que sean destinados, y que hayan
sido adquiridos por el Grupo como pago de deudasdepanidencia de la forma jura&ien que sean adquiridos
(véanse Notas 2.15, 2.17 y 2.20).

— Larecuperabilidad de los impuestos difedéadores contabilizados (véase Nota 26).
— Lavida util, el valor razonable y el valor recuperadble altivos materiales e intdlolgs (véanse Notas 2.15y 2.16).

— Las hipétesis empleadas para cuantifitartas provisiones y la probabilidsel manifestacion de determinados
guebrantos a los que se encuentra expueSiupb por su actividad (véanse Notas 2.18 y 20).

A pesar de que estas estimaciones searmlizn funcion de la mejor informaci&@paliible al 31 de diciembre de 2016 y a la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadasoschechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (@ alimbaja) en préximos ejercicios; lo que se haria, coafiarme
normativa aplicable, de forma prospecticameciendo los efectos del cambio denesibn en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadbslejercicios futuros afectados.
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(1.5) Informacion comparativa

Conforme a lo exigido por la normativantggda informacién conteai@n las cuentas anuales consolidadas referida aliejerci
2015 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos domiadidn relativa al ejercic2016 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales cadadbs del Grupo del ejercicio 2015.

A efectos de su presentacion, las cuentadesnconsolidadas correspondientes aldiefinalizado el 31 de diciembre de@01
han sido elaboradas considerando la adaptacion del contefdadafdemacion financiera pigal a los criterios de elaboracié
terminologia, definiciones y formatoslate estados denominados FINREP que d#eestacon caractebligatorio para la
informacion financiera supervisora consddidque se elabora aplicando las Norntamationales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea, en el Reglarde ejecucién (UE) de la Comisi&@@®2014, de 16 de abril, de conformidad
con el Reglamento (UE) n® 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo.

La informacion referida al 31 dieiembre de 2015 se ha adajuaa los nuevos formatos mencionados, de cara a facilitar la
comparabilidad entre la informacion financiera de 2016 y 2015.

(1.6) Contratos de agencia

La relacién de los Agentes del Grupdl ale diciembre de 2016, que cumplen con lo establecido en el articulo 22 del Rea
Decreto 1245/1995 de 14 de Julio, esta detallada en el Anexo Xl adjunto.

(1.7) Participaciones en el péal de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2016, las participaciones del Grupoagitall de otras entidades dédito, nacionales o extranjeras
iguales o superiores al 5% de su capital o sus dedechiow, figuran detalladas en los Anexos I, lll y IV.

El detalle de las participaciones de otras entidades de ceftht® ajGrupo, nacionales o extranjeras, superior al E9itdél c
o los derechos de voto de entidades de crédito que forneadgb@tupo es, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el siguiente

Entidad que participa en el capital Entidad en cuyo capital se mantiene la participacion Porcentaje de participaciéon
Banco Popular de Ahorro de Cuba Corporacién Financiera Habana, S.A. 40,00%

(1.8) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedliéarupo (véase Nota 1.1), el mismdieme responsabilidades, gastos, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental djeeapuser significativos erla@dn con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del Grupo. Por este, mota® incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion deestiones medioambientales.

(1.9) Coeficiente dReservas Minimas
Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo cumplia con los minigidesgor la normativa esp#iaplicable a este respecto.
(1.10) Fondo de Garantia de Dsjiés y Fondo Unico de Resolucién

El 30 de julio de 2012 la Comision Rectora del Fondo deiaGdeabepdsitos de Entidades de Crédito (FGDEC) acordé la
realizacion de una derrama extraordinaria entre las entidadéasdbmismo, pagadera podaantidad mediante diez cuota
anuales iguales que se liquidaran el mismo dia en que lagentdacritas deban pagar sustapmmes anuales ordinarias e

los diez proximos afios. La cuota que enfealdla deba ingresar cada entidad adsmoilea ser deducida de la aportaciénlanua
gue, en su caso, satisfaga dicha entidad en la misma fechia, gl lraporte de esa aportacion ordinaria. A estos efe@bs, al

de diciembre de 2016, el Grupo mantregéstrado un pasivo financiero por upoirte equivalente al valor presente de los
compromisos de pago asumidos y liquidales préximos afios, por un importé4i2035 miles de euros y, simultaneamente,

una cuenta activa para registrar su devengo en k& deeresultados a lo largel periodo de liquidacion.

Por otro lado, la disposicion adicionaltgudel Real Decreto-ley 21/2012, de 13 de julio, introducido por el articuRkeal del
Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, establuna aportacion excepcional sobrédpésitos de las entidades adheridas &31 d
diciembre de 2012. Con fecha 30 de junio de 2016 se ha ceeligkinno pago por un importe de 66.786 miles de euros.

El 12 de mayo del 2014 se publicaron en el Diario OfitaaUela Directiva 2014/59/UE solar reestructuracion y resobuci
de entidades de crédito y empresas de servicios de invéaitin Recovery and Resolution Directive” o BRRD) y la Directiva
2014/49/UE relativa a los sistemas de garantia de depositos:

La Directiva 2014/49/UE sobre los sistedeagarantia de depdsitos (SGD) asepue los depositantes se continuaran
beneficiando de un limite de la cobertura de 100.008 orodepositante y entidad de crédito en caso de quiebra
respaldada por los fondos cobrados por adelantado al secemidoaPor primera vez desdmtieoduccion déa directiva
relativa a los sistemas de garantia de sleggden 1994, se establecen requisitddaciacion para I&GD en la Directjva

de modo que los Estados miembros garantizaran que, taraersel 3 de julio de 2024, los recursos financieros a
disposicion de un SGD alcancen como minimo el nivel algativ®,8% del importe de los depdsitos con cobertura de sus
miembros. Ademas, el acceso a la cantidad garantizadeései@il y mas rapido, de memgue los plazos maximos de
reembolso se reduciran gradualmente de losa20atiorales actuales a 7 dias en el 2024.
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Por su parte, la Directiva 2014/59/UE sobre la reestructyraegwlucion de entidades de crédito y empresas de servicios
de inversion (BRRD), recoge, entre otros aspectos, la finateicid@solucion bancaria, indicando que para que resulten
eficaces, los instrumentos de resolucidmamade recibir financiacj@e manera que con objeto de evitar que las medidas
de resolucién sean financiadas por el Estado, se aportara financiaciéon adicional a través de fondos de resolucior
recaudaran contribuciones de los bancqeaorcion a sus pasivos y perfil éego. En este sentido los fondos deberan
acumular recursos suficientes para alcanzar @& 186 depdsitos cubiertos en un plazo de 10 afios.

A este respecto, el 19 de junio se publico en el Boletihdefigistado (BOE) la Ley 11/2015, de 18 de junio, de regoperaci
resolucion de entidades de crédito y erapréds servicios de inversion, por lasgueaspone a nuestro ordenamiento jurldico
Directiva 2014/59/UE de restructuracion y resolucion dedestideniendo por objeto regular los procesos de actuacion
temprana y resolucién de dichas entidades y empresas.

La Ley 11/2015 también incorpora instrume¢éa®capitalizacion interna que consisteta absorcion de pérdidas por pate d
accionistas y acreedores del Grupo y el cumplimiento deimeznierminimo de fondos propios y pasivos admisibles (MREL)
fijado por la autoridad de resolucion preventiva.

Adicionalmente se cred el Fondo de I[&®#én Nacional (FRN, administrado por el FROB) que estard financiado por la
contribuciones anuales de las entidades de crédito y empresagiades de inversion hasta alcanzar, al menos, el mencionado
1% del importe de los depositos garantizaga®das las entidades, no mas tard@tiele diciembre de 2024. Este fondo se ha
mutualizado con el resto de fondos de los paises miembraoda &uro en el Fondo Unico de Resolucién (en adelante FUR) en
enero de 2016.

Con fecha 7 de noviembre de 2015 se publica en el BOE etiReallDE2/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la
Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucididddesnde crédito y empresassdevicios de inversion, y pbr e
gue se modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de dicierhbedpados de garantia de depdsitos de entidades de crédito.

En relacion al primero de los aspectos desarrolladosal DdRecto establece que el FROB determinara anualmente las
contribuciones anuales de las entidadl@RN, ajustandose dichas contribasiahperfil de riesgo del Grupo.

El 1 de enero de 2016 entr6 en vigor el Reglamento 806420 Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio 2014, en
virtud del cual la Junta Unica de Regmiusustituye a las Autoridades NaciorddeResolucion, asumiendo la competencia
sobre la administracion del FUR asi como el calculo de tdsicomes a realizar por entidades, aplicando la metodologia de
célculo especificada en el Reglamento Delegado 2015/&8 @emisién de 21 de octubre de 2014 de acuerdo con las
condiciones uniformes de aplidacéxplicitadas en el Reglamento de Imefgation del Consejo 2015/81 de 19 de diciembre
de 2014.

Para la contribucion a abonar en etigjer 2016 la Junta Unica de Resolucidtebilido aceptar hasta un 15% del importe a
satisfacer en forma de Compisos de Pago Irrevocables.

Con fecha 24 de junio de 2016, el Grupo ha realizado una contribucién al FUR por importe de 72.276 miles de euros
ejercicio 2015 se realiz6 una aportacion al FRN de 82.589 ngiless)e utilizando CompromisiesPago Irrevocables por un
importe de 10.841 miles de euros, registrahdolateral entregado en efectivo ezpéfrafe Préstamos y Anticipos, y ebitep
restante de 61.435 miles de euros (82.589 miles de euros en 2@l%ppfiulo “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta (véase Nota 37).

En relacién al Fondo de Garantia desidepdel Real Decreto 1012/2015, de 6 deemtibre, entre otros aspectos establece que
la Comision Gestora determinara las aportaciones anualasedgdad al FGD, modificando la base de calculo de las
contribuciones para los depésitabiertos limitando su cuantia individual a 100 mil euros.

El 1 de junio de 2016 se ha publicado la Circular 5/2028,d#emayo, del Banco de Espafimgsal método de calculo para

qgue las aportaciones de las entidaddserdas al Fondo de Garantia de Diegosie Entidades de Crédito (FGD) sean
proporcionales a su perfil de riesgo,sgué utilizada por la Comisién Gestor& @& en la determinacion del importe de las
aportaciones anuales de cada entidacbalpartimento de garantia de depésitos, tomando en consideracion indicadores de
capital, liquidez y financiacién, calidatbdectivos, modelo de negocio, modelgedton y pérdidas potenciales pards@).F

El pasado 18 de octubre la Comision Ged&br-GD determiné la aportacion anual a realizar, al Compartimento de garantia d
depositos fijandola en el 1,6 por mil de la base de caloel@fgdido al 2 por mil al Compartimento de garantia de valores,
supone que el importe devengado a 31 de diciembre de 2dridasa 104.439 miles de euros (101.903 miles de euros en el
ejercicio 2015) y se halla regidtva&n el capitulo «Otros gastesexplotacién» de la cued@apérdidas y ganancias comsala

adjunta (véase Nota 37).

(1.11) Hechos posteriores

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2@l6gha de formulacion de las presentes cuentas anuales
consolidadas, no se han producido otros hechos postetavrastes distintos a los mentamlos en estas cuentas anuales
consolidadas.

(1.12) Servicio datencidn al cliente

El Consejo de Administracion de BanRiaaobé en su reunién del 16 de jdai@011 el “Reglamento para la defensa del
cliente de Bankia, S.A. y de su Grumfuguposteriormente actualizado en su reunién del 25 de julio de 2012. Este tReglamen
contempla, entre otros aspectos, que el Servicio de Atah€fiente de Bankia, S.A. atendera y resolvera las quejas y
reclamaciones que le sean presentadagyienes reciban los servicios financierdedies las sociedades financieras dgidGru
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Bankia, al que pertenece el Banco, y a las que se extienoitoedi@mplicacion del mismo (Bankia, S.A. y entidades deh Grup
las que resulta de aplicacion lo dispuest la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios d
atencion al cliente y defensor del cliente de las entidades financieras).

La informacion de la actividad de la Diseade Servicio de Atencién al Cliente de Bankia, S.A., al 31 de diciembre de 2016
2015, requerida segun lo establecido por la Orden ECO/734&004le marzo, se incluye en el Anexo XllI adjunto.

(1.13) Informacion sobre el periodo medie pago a proveedores. Dispgién adicional tercera. “Bber de informacion” de
la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedopesagiones comerciales, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2018,jdko, se incluye en el Anexo XlII adjunto.

(1.14) Informacion segmentada y distribuei de la cifra de negociosorrespondiente a las actidades ordinarias del Grupo
por categorias de actividies y mercados geograficos

La informacion por segmentos de negocie ttemo objetivo realizar un control, se@nto y gestion interna de la activigad
resultados de Bankia, y se construye en funcion de las diferentes lineas de negocio establecidas segun la estrugtura y orgar
del Grupo. El Consejo de Administracion es el maximo @r¢mtama de decisionggerativas de cada negocio.

Para definir los segmentos de negociaeseriien cuenta los riesgos inherentes pdsicularidades de gestion de cadadeno

ellos. Asimismo, para la segregacion por negocios de la actividad y resultados se toman como base las unidades de n
béasicas, sobre las que se dispone de cifras contables yaite §esiplican los mismos principios generales que losagikrad

la informacion de gestion del Grupo,sycliterios de medicion, valoracién ycjpios contables apidos son basicamente
iguales a los utilizados en la elaboradi las cuentas anuales consolidadasxistendo asignaciones asimétricas.

Los segmentos desglosados en base a l@s @agapresenta la informacién de estastas anuales consolidadas se agrupan, a
31 de diciembre de 2016 y 2015, en las siguientes areas de negocio:

Banca de Particulares
Banca de Negocios
Centro Corporativo

El area de Banca de Particulares compilarakttividad de banca minorista con personas fisicas y juridicas (con unanfacturacié
anual inferior a los 6 millones de euros)ckiye la Direccion Corporativa de BBnwada y Gestion de Activos, asi como la
Direccion de Banca Seguros, cuya disfribeei realiza a través de una ampliammatlicanal en Espafia, con un modelo de
negocio orientado hacia el cliente.

El area de Banca de Negocios realiza la actividad bancgdia aipersonas juridicas con una facturacion anual superior a 6
millones de euros (Banca de Empresas), asi como la actiWtidatio de Capitales (negoérade derivados, asesoramiento
financiero, originacion de préstamos y financiaciones espedigilescion y negociacién de eefifa y distribucion a lad de
productos de renta fija). El resto dentelie personas juridicas o auténomos cdoréeion inferior a la cifra anteriorngent
mencionada, son incluidos en el areBaiea de Particulares, a estos efectos.

Finalmente, el Centro Corporativo recoge el resto de anedasdil las indicadas anteriom® incluyendo las empresas
Participadas. Asi mismo, se han asignadtessegmento las carteras o activos afestpor el Plan de Reestructuraciénegue
su mayor parte estan clasificados ctfwmivos no corrientes en venta”.

Una vez definida la composicién de cada segmento de negpticaselos siguientes criteries gestion para la determinacio
del resultado de cada area de negocio:

Precios internos de transferencia: a los saldos medios deidamps de Banca de Particulares y Banca de Negocios se les
aplica un precio interno de transferencia, coste o rendinsiegudio, proceda, que replica los tipos de interés de mercado al
plazo de las distintas operaciones. A los saldos mediogpdsidames de Mercado de Capitales y del Centro Corporativo se
les aplica el Euribor a 1 mes.

Asignacion de costes: a los distintos setpraese les imputan los costes directimgligectos segun la actividad realizada.
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La informacién segmentada de los intargseendimientos asimilados por areas igdiogs, correspondientes a los ejercicios
anuales finalizados el 31 de diciesnte 2016 y 2015, es la siguiente:

(en miles de euros) Distribucion de los ingmspor area geografica
CONCEPTOS 31/12/2016 31/12/2015
Mercado interior 2.717.075 3.710.270
Exportacion: 4.159 131.441
Unién Europea B B
Resto paises O.C.D.E. - 125.390
Resto de paises 4.159 6.051
Total 2.721.234 3.841.711

Los resultados por areas de negocios al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

(en miles de euros)

Banca de Banca de Centro

CERE = Particulares Negocios Corporativo Sty
MARGEN DE INTERESES 1.114.835 354.556 729.455 2.198.846
Ingresos por dividendos - 268 4.186 4.454
Resultado de entidades valoradas pmeégbdo de la participacion - - 38.312 38.312
Ingresos / (Gastos) por csiones 620.759 145.578 38.185 804.522

+/- Resultado de operaciones financierdengdcias de cambio 8.239 69.902 414,987 493.128

+/- Resultado de otros ingresos y otroogat explotacion (982) (14.287) 3.497 (108.222)
MARGEN BRUTO 1.646.401 556.017 1.228.622 3.431.040
Gastos de administraciéon 754.026) (52.414) 588.750) (1.395.190)
Amortizacién (55.083) (1.445) (104.784) (161.312)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPNOANTES DE DOTACIONES 837.292 502.158 535.088 1.874.538
Provisiones o (-) reversion de ipiowes (11.172) 7.234 (714.918) (718.856)
ey e eleror de oo de sclos anciros 10 (1yq061)  Goosa 105 (207.50)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (net@sygainancias y pérdidas 378 8.146 (282.286) (273.762)
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 712.437 584.191 (622.658) 673.970

A continuacion se presentan los ingresdmarios consolidados del Grupo, pgmseatos de negocio, correspondientes al
ejercicio anual finalizado3 de diciembre de 2016:

(en miles de euros)

Ban Ban ntr
CONCEPTOS Pa?ticfjadrgs Ngggacigg Cocr:go:ac'zivo e
Clientes externos 1.727.221 739.659 1.754.339 4.221.219
Operaciones entre segmentos 112.414 (170.025) 57.611 -
Total ingresos ordinarios (1) 1.839.635 569.634 1.811.950 4.221.219

(1) A efectos de lo dispuesto en el cuadro anterior, se entiende por “Ingresos ordinarios” los saldos incluidos en ngsesapsitptosritereses”, los “ingresos por dividendos”, los “ingresos por
comisiones”, las “ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a vatoiceaabitabén cesultados (neta$ “ganancias o pérdidas por
activos y pasivos financieros mantenidos para negociar (tetd®anancias o pérdidas petivos y pasivos financierosigaados a valor razonable con dambn resultados (netas)”, las
“ganancias o pérdidas resultantes de laatditad de coberturas (nétag “otros ingresos de explotacion”, de la cuenggédidas y ganancias a 31 deeditire de 2016 adjunta, la cual
puede entenderse como asimilablecifta de negocios del Grupo correspondiente a sus actividades ordinarias.

Ningun cliente externo representa por si sdl@a%lo mas de los ingresos ordinarios del Grupo.
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Los resultados por areas de negocios al 31 de diciembre Hesan15s siguientes:

(en miles de euros)

CONCEPTOS Parioulares  Negodlos  Corporativo  GTUPO
MARGEN DE INTERESES 1.195.372 398.233 1.216.969 2.810.574
Ingresos por dividendos - 558 4.997 5.555
Resultado de entidades valoradas por &duéle la participacion - - 31.872 31.872
Ingresos / (Gastos) por coonisis 694.912 158.180 19.282 872.374

+/- Resultado de operaciones financierasreniifias de cambio 12.627 58.830 1.729.260 1.800.717

+/- Resultado de otros ingresos y otros gastespligtacion (123.842) .GB2) (104.903) (232.727)
MARGEN BRUTO 1.779.069 611.819 2.897.477 5.288.365
Gastos de administracion (826.p3 (56.975) (63851) (1.517.563)
Amortizacién (56.459) (1.577) 8B.776) (146.812)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTAE®NRANOTACIONES 895.673 553.267 2.175.050 3.623.990
Provisiones o (-) reversion de piaves 12.989 23.508 813.636) (837.139)
Deterr del valor o ) eversion dodeteior de vlor de oS ANGEIOS 10 (r050)  eaiso)  21uis (585
Pérdidas por deterioro del resto de activos (netmgs ganancias y pérdidas (384) (480) 92.391 91.527
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 594.989 313.145 1.414.920 2.323.054

(1) En los datos correspomtdis al ejercicio 2015 se han realizado ajustessagneentos poco signifidais, con el fin de hertos homogéneos con los criterios aplicados en los datos correspondientes al ejercicio
2016.

Ingresos ordinarios del Grupo, por segmelgmegocio, correspondientes al ejeraiilial finalizado el 31 de diciembre de
2015:

(en miles de euros)

Banca de Banca de Centro
SenEiEF O Particulares Negocios Corporativo Sz
Clientes externos 2.061.870 875.797 B19.904 6.657.571
Operaciones entre segmentos 222.942 (234.137) 11.195 B
2.284.812 641.660 3.731.099 6.657.571

Total ingresos ordinarios (1)

(1) A efectos de lo dispuesto en el cuadro anterior, se entiende por “Ingresos ordinarios” los saldos incluidos enfgsesasifpdosritereses”, los “ingresos por dividendos”, los “ingresos por
comisiones”, las “gananciapérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valoorecamdiites @n resultados (netas)”, las “ganancias o pérdidas por
activos y pasivos financieros mantenidos para negociar (dasdg@nancias o pérdidas pdtivos y pasivos financierosigeados a valor razonable con dambn resultados (netas)”, las
“ganancias o pérdidas rtantes de la contabilidad de coberturas (netas)” y “otros ingresos de explotacién”, de la péelittasly ganancias del ejeccimnual finalizado el 31 de
diciembre de 2015 adjunta, laatpuede entenderse como asii¢ a la cifra de negociod @eupo correspondiente a susvatdides ordinarias.

El desglose del activo y pasivo tdehiGrupo por segmentos de negocio a 8ticammbre de 2016 es el siguiente:

(en miles de euros)

Banca de Banca de Centro

CONCEPTOS Particulares Negocios Corporativo Sy
Préstamos y partidas a cobrar - Préstamos y anticipos - Clientela 77.983.452 25.950.772  623.028  104.557.252
Otros activos 1.066.384 18.042.301  7B3.631 89.492.316
Total activo 79.049.836 43.993.073 71.006.659 194.049.568
Pasivos financieros a coste amortizado — Depésitos - Clientela 81.381.316 12.626.763 11.016.018  105.024.097
Financiacion neta entre segmentos (6.816.744) 7.797.393 (980.649) -
Otros pasivos 552.621 21.281.475 5841.506 75.275.602
Total pasivo 75.117.193 41.705.631 63.476.875 180.299.699

Los importes correspondientes a las inversiones en entidadetaasooegocios conjuntos que se contabilizan por el método
de la participacion, los incrementos dé/@& no corrientes en venta que no isstrumentos financieros y los activos por
impuestos diferidos se encuentranstegilos en el Centro Corporativo.
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El desglose del activo y pasivo total del Graupsegmentos de negocio a 31 de diciembre dees®l siguiente:

(en miles de euros)

Banca de Banca de Centro
CONCEPTOS Particulares Negocios Corporativo Eilz
Préstamos y partidas a cobrar - Préstamos y anticipos - Clientela 81.946.139 26.091.926 534.747 108.572.812
Otros activos 1.552.168 18.698.555 &8r5.287 105.126.010
Total activo 83.498.307 44.790.481 85.410.034 213.698.822
Pasivos financieros a coste amortizado — Depdsitos - Clientela 77.982.604 12.711.816  16.735.532  107.429.952
Financiacion neta entre segmentos 1.058.597 9.346.944  (10.405.541)
Otros pasivos 361.272 20.378.882 7118.519 91.858.673
Total pasivo 79.402.473 42.437.642 77.448.510 199.288.625

(1) En los datos correspondientegjatcicio 2015 se han realizado ajustes engreesgos poco signifidgabs, con el fin de hetos homogéneos con los criterios aplicados en los datos correspondientes al
ejercicio 2016.

(1.15) Sociedad de Gestién édetivos procedentes de laeBstructuracion Bancaria (SAREB)

Tal y como se indica en la Nota 1.2 de la memoria, eh®8idmbre de 2012 el Grupo BFA — Bankia recibi6 la aprobacion de la
Comision Europea, del Banco de Espafia y del FRO&aRBé&structuracion de ldidtad para el periodo 2012-2017.

La Disposicién adicional novena de 1&8/L&12, de 14 de noviembre, de reestrucibmagiresolucion de entidades de crédito
que constituye la transposicion en ley del Real Decreto-ley24I2@@®Il de agosto de reestructuracién y resolucion delentida

de crédito, establece para las entidades de crédito querdrdda en vigor de dicho Real Decreto-ley se encontrasen
mayoritariamente participadas por el FROB) es el caso del Grupo BFA — Bankia (véase Nota 1), la obligacién de transmit
determinados activos a la Sociedad de Gestion des Aotizedentes de la Reestructuracion Bancaria (SAREB).

Durante los meses de noviembre y diciemibr@012, bajo la supervisién del BatedEspaiia y del FROB, se delimitd el
perimetro de activos susceptibles de ser traspasados a By fdBEdiéndose el 21 de diciembre de 2012 a formalizar en
escritura publica la transmision por patéd Grupo BFA a la SAREB de un primer bloque de activos, siendo el precio
transmision para el Grupo BFA de 22.317 millones de euros. El contrato de transmision de activos se formalizd, entre la ¢
BFA y Bankia, el 31 de diciembre de 2012.

El precio fue satisfecho mediante la entrega de valores rigirnesenie deuda emitidos porAREB con garantia del Estado
con un valor de: 2.850 millones de eurosfar&pecto a la parte del precio queespondia a activos de su titularidad jade
filiales de BFA; y de 19.467 millones de euros a Bankia redpguaote del precio que cependia a activos de su titidad y

de las filiales de Bankia.

Los titulos recibidos por el Grupo (cooivgentos iniciales 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015), que fueron registehdos en
epigrafe “Inversiones mantenidas haste®timiento”, contemplan una opciéon devaaién anual a favor del emisor, si bien e
valor estimado de la misma no suponeratii@as significativas entrewvalor razonable de los téts y su valor nominal, a |
fecha de la transaccion.

Durante los ejercicios 2013, 2014, 2015 y 2016, SAREB ha @mtadichortizacion y entregardesvos bonos de manera que
la situacion a 31 de diciembre de 2016 devkdores recibidos por el Grupo, redssr&n el epigrafe “Activos financieros
disponibles para la vexit es la siguiente:

(en miles de euros y %)

Importe Vencimiento Tipo de interés
8.743.600 31/12/2018 -
6.366.400 31/12/2017 -
3.256.600 31/12/2018 0,07%

Dado que las cancelaciones mencionadas se realizaron parrednaadal no se produjeron difiecias respecto a los valores
contables y, por tanto, estas operaciones no han tenido impkctuenta de resultados del Grupo de los ejercicios 2043, 20
2015y 2016.

Con fecha 31 de diciembre de 2016 la patamortizada en efectifioe canjeada por otrosnos con similar vencimiento
(opcidn de extension) y a un tipo daésteel Euribor a 3 meses mas 4 puntosdsagiEuribor a 3 meses mas 3 puntos Isasico
que se consideraron equivalentes a los tipos de interés deondertaadeuda publica para pkeo, por lo que se contalbilan

por su valor nominal, sin que su regiggnerase impacto alguno en la cuentaedeiltados del Grupo correspondiente al
ejercicio 2016. Las renovaciotedonos realizadas en los ejercicios Z13} y 2015 tampoco generaron impacto alguno en
la cuenta de resultados del Gropawespondiente a dichos ejercicios.
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(2) Principios, politicas contablesgyiterios de valoracion aplicados

A continuacion se presenta el resumelagi@rincipales politicas y normas de vei@naaplicadas en la elaboracion de estas
cuentas anuales consolidadas correspondientes al@pemcial finalizado el 31 de diciembre de 2016 del Grupo:

(2.1) Combinaciones de gecios y consolidacion
(2.1.1) Plan de Reestructacion del Grupo BFA-Bankia.

Tal y como se ha explicado en la Nota 1.2, el 28 de novier@ibd d# Grupo BFA—Bankia recibi6 la aprobacién de la Comisién
Europea, del Banco de Espafia y del FROB al Plan detureestrudel Grupo para el pdd 2012-2017, dicho Plan de
Reestructuracion contempla, entre otros aspectos, la puestacba deun plan de desinversiones de las participaciones no
estratégicas. Como consecuencia de la puesta en marcha del gésmversiones, y en base a la normativa aplicable (véase
Nota 2.20) el Grupo procedi6 a reclasdii@rminadas participacianal epigrafe “Activos no corrientes y grupos enajgiable
elementos que se han clasificado como mantenidos para d&. \@¥ criterios aplicados para la clasificacion, registro y
valoracion en funcion del tipo detiggpacion han sido los siguientes:

- Participaciones en empresas del grupas entidades dependientes que en hdsecomentado antermente cumplen los
requisitos para su calificacion comoivastno corrientes en venta” se han integrado globalmente y sus activos y pasivos s
presentan y valoran de acuerdo con lo establecido para fuss“@wisposicion”. Los activos y pasivos de los grupos de
disposicion se valoran de la misma maee lo establecido para los astivo corrientes en venta (Nota 2.20).

En cuanto a su presentacion, se presesgparadamente en el balance de situacion consolidado en la partida “Activos nc
corrientes y grupos enajenables de elementos que se haradlasibmo mantenidos paravienta”, por su parte, los
pasivos se presentan en la partida “Pasivos incluidosipas gmajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta" y por ultimo, los ajustes por \@hodatipatrimonio neto relacamos con dichas partidas se

han clasificado, cuando procede, epdaidas "Otro resultado gblacumulado — Elementos que no se reclasificaran en
resultados — Activos no corrientes y grupos enajenables esteteque se han clasificado como mantenidos para la venta”

y "Otro resultado global acumulado — Elémseque pueden reclasificarse en resultados — Activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como manpan&tasventa”. Por otro lado, las ganancias y pérdidas de
estos activos y pasivos, asi como las pérdidas por deten@nmdp, proceda, su recuperacion, se reconoceran en la partida
“Ganancias o (-) pérdidas procedentestils no corrientes en venta y grupageeables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibleaa@operaciones interrumpidas”, exceptel@aso de los activos financieros, los
activos procedentes de retribuciones a empleados, los patiiopuestos diferidos y lodiaos por contratos de seguros

gue se valoraran de acuerdo cerciierios generales de valoragiara este tipo de activos.

A continuacion se adjunta un detalle de las sociedades idafEndue cumplen con los criterios para clasificarse como
“grupos enajenables” y cuyos activos y pasivos se presentantogp@omo “Activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como emighds para la venta” y "Pasivos iddsiien grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos lpaventa”. En la Nota 18 se detllianporte de dichos activos y pasivos.

% participacion

Sociedad 31/12/2016 31/12/2015
Corporacion Financiera Habana, S.A. 39,54 38,54
Navicoas Asturias, S.L. 62,61 61,02
Ansogasa, S.L. - 84,00
Maimona Golf, S.L.U., en liquidacion 100,00 -
Residencial La Maimona,\$.4en liquidacion 100,00 50,00
Sector Residencial La Maim&na,U, en liquidacion 100,00 100,00

En el Anexo Il adjunto se facilita infanidn significativa sobre estas sociedades.

- Participaciones en entidass multigrupo y asociadasen aplicacion de la normatiwigente, en el caso de las
participaciones en entidades rigslipo y asociadas que se clasifiquen comivdéceto corrientesgrupos enajenables de
elementos que se han clasificado como matdempara la venta”, ha dejado de apgeal método de la participacion y se
presentaran y valorardn como “activos no corrientes en gerdatir, por el menor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor en libadsulado en la fecha de clasificaciénocord a las normas que le sean aplicables
(Nota 2.20). Las ganancias y pérdidas generadas en su enagsiamém las pérdidas por diet® y, cuando proceda, su
recuperacién, se reconoceran en la partida “Ganancias aday pFmtedentes de activoscoorientes en venta y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidda parda no admisibles coraperaciones interrumpidas”, los
restantes ingresos y gastos se clasifican en las partida<uenta de pérdidas y gao@as que corresponda segin su
naturaleza.
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A 31 de diciembre de 2016 todas las ppaitones en entidades multigrupo y @slas se mantienenasificadas en el
epigrafe “Activos no corrientes y grupos enajenables dmmlemue se han clasificado camantenidos para la venta”,
excepto la que se cita a continuacion:

% participacion

Sociedad 31/12/2016 31/12/2015
Aseguradora Valenciana, S.A., de Seguros y Reaseguros - 31,47
Laietana Vida Compafiia de Seguros de la Caja de Ahorros de Laietana, S.A. - 31,47
Bankia Mapfre Vida, S.ASeguros y Reaseguros 32,29 31,47

El 28 de diciembre de 2016 se ha producido la fusiGbgorrcion de las sociedades Aseguradora Valenciana, S.A. de
Seguros y Reaseguros y Laietana Vida, Compafiia de Seguros de la Caja de Ahorros Laietana, S.A. por parte de la
Bankia Mapfre Vida, S.A., de Seguros y Reaseguros.

En la Nota 18 se detalla el importe de participaciones en entidades multigippsociadas que han sido reclasificadas al
epigrafe “Activos no corrientes y grupos enajenables detelemense han clasificado comantenidos para la venta” y
su correspondiente deterioro.

En los Anexos lll y IV se facilitanmdoion relevante sobre estas sociedades.

Activos financieros dispdhles para la ventatal y como se detalla en la Nota 2.20, en este caso, al tratarse de activos
financieros, no se valoran por el criterio general estableeidospactivos no corrientesvemta, sino que se valoranigeg

lo establecido por la norma de valoradéractivos financieros (Nota 2.2). Lestesy por valoracion del patrimonio neto
relacionados con dichas partidas sdficiasin en la partida "Otro resultafiobal acumulado — Elementos que pueden
reclasificarse en resultados — Activos no corrientes gs ggnpjenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta”.

Como consecuencia del Plan de Reks@amdn mencionado anteriormente, ficdmente todas las participaciones se
encuentran registradas en el epigrafiVéds no corrientes y grupos enajenat#eslementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta” del balance consolidado al 8icidmbre de 2016 adjunto. BnNota 18 de estas cuentas
anuales consolidadas se detallan los itepopor los que se encuentran regilsts las mismas y su correspondiente
deterioro

(2.1.2) Combinaciones de negocios

Una combinacién de negocios es una tradsacotro suceso en el daeadquirente obtiene elrtool de uno 0 mas negocibs.
estos efectos, una entidad cdatra otra cuando dispone del poder parardfugi politicas financieras y de explotacién, po
disposicion legal, estatutaria o acuerdo, con la foha@abtener beneficios edoricos de sus actividades.

Por su parte, se define negocio como un conjunto integradiivitiades y activos susceptildesser dirigidos y gestionados
con el propésito de proporcionar unaatghtdad en forma de dividendos, mesarestes u otros beneficios econémicos
directamente a los inversores u otros propietarios, miembros o participes.

En particular, la adquisicion dehtrol sobre una entidad se considera una combinacion de negocios.

Las combinaciones de negocios por las cuales el Grupo alqoeteol de una entidad uoidad econdmica se registran
contablemente aplicando el métodaadquisicion, cuyas principales fasegesumen de la siguiente manera:

Identificar la entidad adquirente.
Determinar la fecha de adquisicion.

Reconocer y valorar los activos identificables adquiridossiVos paumidos y cualquier participacion no dominante en la
adquirida, salvo por las excepciones indicaidda NIIF 3, con caracter geneskdtivos, pasivos y pasivos contingentes
identificados de la entidad o negocio adtpge valoran en el momento de la adiejdis del control por su valor razonable.

Reconocer y valorar el fondo de comercio o la ganamdgnte de una compra emdiciones muy ventajosas con
contrapartida en la cuenta de resultamossolidada por comparacion entre el pezatisfecho en la combinacion y el valor
inicial de los activos, pasivos y pasivosngaittes identificadatel negocio adquirido.

En aquellas situaciones en las que el Grupo obtiene el dentird adquirida en la que mané una participaciéon en el
patrimonio neto inmediatamenémtes de la fecha de adquisicion (combinacigregecios realizada por etapas), éste valora
nuevamente sus participaciones en el patiionde la adquirida prewiante mantenidas por su valor razonable en la fecha de
adquisicién y reconoce las ganancias o péridultantes, si las hubiera, en éntaide pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de combinaciones de negalina#as sin transferencia de contraprestacion, como son las combinaciones de negocit

realizadas solo mediante un contrato, el Grupo registra,cascsiel importe de los activw pasivos netos de la entidad
adquirida aplicando los criterios y principa#enidos en la NIIF 3 (con cardgdgeeral y con las excepciones estableeitas
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dicha NIIF 3), por su valor razonable, con contrapartida teimelni@ neto del Grupo, de manera que no se registran dendos
comercio 0 ganancias proceded&$a compra en este tige combinaciones de negocios.

(2.1.3) Criterios de consolidacion

A efectos de su consolidacién, y sigaiéogicriterios establecidos por las nudits 10 y 11 aplicadas por el Grupo deste
de enero de 2015, en el Grupo se integran cuatro tiposieltades: entidades dependientes, negocios conjuntos, entidades
asociadas y entidades estructuragas,se definen a continuacion:

(2.1.3.1) Entidades dependientes

Las entidades dependientes son aquellas sobre las que elgBdrugb ¢bntrol. Se entiende que una entidad controla a una
participada cuando estd expuesto, o tiene derecho, a unosergndinrariables por su impligacen la participada y tieree |
capacidad de influir en dichos rendimientoave$rdel poder que ejerce sobre la participada.

Para que se consideren dependientes deben concurrir:

a.Poder: Un inversor tiene poder sobre una participada @lgmilmero posee derechosggor que le proporcionan la
capacidad de dirigir las actividades rel®sa es decir, aquellas que afectan deafaignificativa a los rendimientos de la
participada;

b. Rendimientos: Un inversor estd expuesto, o tiene derechoyendimoigentos variables por isuplicacion en la participada
cuando los rendimientos que obtiene el inversor por dicha impl@maeden variar en funciénldevoluciéon econdémica de la
participada. Los rendimientied inversor pueden ser solo positivos,megativos o a la vez positivos y negativos.

c. Relacioén entre poder y rendimientos: Un inversor controla iripguitsi el inversor no solo tiene poder sobre la padicipa
y esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variablegwyaicacion en la partiag, sino también la capacidad
de utilizar su poder para influir en los rendimieniesobtiene por dicha implicacion en la participada.

Los estados financieros de las entidades dependientes s&laorsmi los de la Sociedaor aplicacion del método de
integracion global, excepto aquellas que han sido clasificadasatimm@o corriente en venta, que se registran y valgian se
lo descrito en la Nota 2.1.1.

La participacion de los acciorsstainoritarios de las sociedades dependiente$ patrimonio neto consolidado del Grupo se
presenta en el capitulo “Intereses minoritarios [participaciortesninantes]” del balance consolidado y su participadigs en
resultados del ejercicio se presenta epigrafe “Resultados del ejercicio - Albtda intereses minoritarios (participaes no
dominantes)” de la cuenta de pérdigamnancias consolidada (ver Nota 24).

La consolidacion de los resultados genemaoiolas entidades dependientes adquikdasn ejercicio se realiza tomando en
consideracion, Unicamente, los relativpedbdo comprendido entre la fecha dgiiaétion y el cierre de ese ejercicio.

Paralelamente, la consolidaciériateresultados generados por las sociedadesdiepes enajenadas en un ejercicio seaeal
tomando en consideracién, Unicamente, los relativos al perfgmermtido entre el inicio de¢gicio y la fecha de enajeidac

En el Anexo Il adjunto se facilita infanidn significativa sobre estas sociedades.
(2.1.3.2) Negocios conjuntos

Son aquellas entidades sobre las queeserti acuerdos objeto de control conjunto. Un acuerdo conjunto es un acuerdc
contractual que otorga a dosnds entidades, denominadas «participes»nbtsobre una actividad que queda sometida a
control conjunto. En un acuerdo conjumg(mi participe controla indlualmente el acuerdo sino conjuntamente con el lesto,

que supone que, contractualmends decisiones sobre las actividades relevaga®ren del consentimiento unanime de los
participes que comparten el control. Losrdos conjuntos pueden estructurarse de diversas formas, pero cualquier@de ellas ¢
agrupara como:

a. Operacién conjunta, en las que los faedcdel acuerdo tienen derecho solseafitivos y obligacién por los pasivos
relacionados con el acuerdo, pudiesstoucturarse a través de vehiculos separados o no. En los estados financierc
consolidados, el participe en operaciormgardas reconocerd, clasificados de acumnd su naturaleza y siguiendo las NIIF
aplicables a ellos:

- sus activos, incluyendo su partéosractivos controlados conjuntamente;

- sus pasivos, incluyendo su parte atgcier pasivo en que haya incurrido;

- cualquier ingreso por la venta dearte en la operacion conjunta;

- su parte del ingreso de la venta del prodyutose realiza por la operacion conjunta, y
- sus gastos, incluyendo su parte de cualgasto en que se hacurrido conjuntamente.

b. Negocio conjunto, en los que los partideéscuerdo tienen derecho sobre elrpatio neto del acuerdo. Los negocios
conjuntos necesariamente sérw@suraran a través de vehiculos separados. Un participe en un negocio conjunto debe
reconocer su participacién en dicho negocio como una inwersidiabilizard esa inversidgtilizando el método de la
participacion de acuerdo con la NIC 28 Inversioregidades asociadas y en negocios conjuntos.
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Los activos y pasivos asignados a las apeeaconjuntas y los activos que se dantebnjuntamente con otros participes s
presentan en el balance consolidado clasificados de acueslo rainraleza especifica. De la misma forma, los ingresos y
gastos con origen en negocios conjuntos se presentan entéadri pérdidas y ganancias consolidada conforme a su propia
naturaleza.

Los estados financieros de los negociaosntosj(“entidades multigrupo”) se consolidam los de la Sociedad por aplicad@n
método de la participacion, excepto aquellos que han sidicazlasiftomo activo no corriente en venta, que se registran y
valoran segun lo descrito erNlata 2.1.1. A 31 de diciembre de 2016 no exiséigocios conjuntos no clasificados como no
corrientes en venta. En el Anexo |V adjuntolge fafdrmacion significet sobre estas sociedades.

(2.1.3.3) Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas agusticiedades sobre las que el Grupe tapacidad para ejercer una influencia
significativa; aunque nontml o control conjunto.

Habitualmente, esta capacidad se manifiestana participacion (directandirecta) igual o superior al 20% de los derelehos
voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, latada asociadas se valoran por el “médeda participacion”, tal y como éste es
definido en la NIC 28. No obstante, tal y como se indichl@a [2.1.1, durante el ejei2D12 se reclasificaron comotitazs

no corrientes en venta” las entidades adasiaxistentes en aquella fecha, preseioge y valordndose a partir de ese mament
segun se describe en dicha Nota.

En los Anexos Il y IV se facilitarimdoidn relevante sabestas entidades.

El Grupo no mantiene al 31 de diciembre de 2016 participamiosesiedades en las que, teniendo mas del 20% de su capital,
no se encuentran clasificadas como entidadegdsas en el balance de situacion consolidado.

(2.1.3.4) Entidades estructuradas

Una entidad estructurada es una entidachqueido disefiada de modo que los deredbamto y otros derechos similares no
sean el factor primordial a la hora de decidir quién contextdidad, por ejemplo en el caso en que los derechos de voto se
refieran sélo a tareas administrativas y las actividades retesangestionen a través deeados contractuales. Una erdida
estructurada suele presentar alggsio todas de las caracteristicale los atributos siguientes:

- Actividades restringidas.

- Un objeto social estricto y bien definido, como, por ejexfgaituyar arrendamientos eficientes desde el punto de vista
fiscal, llevar a cabo actividades de investigacion y desamrofiorcionar unadnte de capital o financiaciéon a una
entidad u ofrecer oportunidades de inversion a inversal@ntmda transferencia a los inversores de los riesgos y
beneficios asociados a los activos de la entidad estructurada.

- Un patrimonio neto insuficiente parangiéir que la entidad estriuwrada financie sus actividades sin contar con apoyo
financiero subordinado.

- Financiacién mediante emision de iplds instrumentos vinculados contatiente a los inversores, que crean
concentraciones de riesgo de crédito y otros riesgos (tramos).

A modo de ejemplos de entidades que se evasidstructuradas cabe citar los siguientes:
- Vehiculos de titulizacion.
- Financiacion respaldada por activos.
- Algunos fondos de inversion.

En aquellos casos en los que el Grupo cyestitidades, o participa de ellas, con el objeto de permitir el accese@atssisicli
determinadas inversiones o para la transmisién de riesgos finesp se determina, de acloecon criterios y procedimiento
internos y considerando lo establecido en la normativa deaifese existe control sobreeldidad participada y, por tansi
ésta debe ser 0 no objeto de consolidacién.

Dichos métodos y procedimientos determsidmy control considerando cémo seato las decisiones sobre las actividades
relevantes, se evalla si el Grupo tiene el poder sobre ldadegivelevantes y si se encuentra expuesto a la varialglidad
retornos y si existe una relacion entre el poder y los retornos.

Entidades estructuradasonsolidables:

Entre dichas entidades se encuentran losndi@ados “Fondos de titulizacién de astiyovehiculos, con el objeto de permitir
acceso a sus clientes a determinadas ionesso para la transmision de riesgosasdines, los cuales son consolidadagien
integridad en aquellos casos en los que, en base aisis aglconcluye que el Griag mantenido el control.
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En el caso especifico de los fondos de titulizacién a las gaédades del Grupo transfiecarteras de inversion crauiitj al
analizar si existe control, de cara pagible consolidacién, se considerandasesites circunstancias indicativas derobnt

- Las actividades de los fondos de tittiimase desarrollan, en nombre derdad, de acuerdo con sus necesidades
especificas de negocio, de forma que ésta obtenga benefaitajas de las actividades de los fondos de titulizacion.

- La entidad mantiene el poder de decision con el fin derdiat@nayor parte de los beneficde las actividades de los
fondos de titulizacién o ha delegado pstter mediante un mecanismo de “pikttomatico” (los fondos de titulizacion
estan estructurados de tal forma que todas las decisiornibsdades que realizaran han sido definidas previamente al
momento de su creacion).

- La entidad tiene derecho a obtener la mpside de los beneficios de los fondeditulizacion y, por lo tanto, esta
expuesta a los riesgos derivados de sudaal. La entidad retiene la mayor epae los beneficios residuales de los
fondos de titulizacion.

- La entidad retiene la mayor parte de los rietgls activos de los fondos de titulizacién.
Si existe control de acuerdo con los iddiea anteriores, los fondos de titulizas@imtegran en &rupo consolidado.

El Grupo concluy6 que en ninguna de las titulizaciones asatizaaltir del 1 de enero de 2004, los activos titulizadas podi
darse de baja de los balances consolidadofNota 11 y Anexo V), y que hay que consolidar esos fondos de titulizagiéh, ya qu
Grupo realiza la gestion de deterioro decddaterales y retiene de forma sustadag@lpérdidas de crédito esperadas y las
posibles variaciones en los flujos de efectetos, al mantener financiaciones subordinadas y lineas de crédito a favor de lo
fondos de titulizacion.

Entidades estructuradas no consolidadas:

El Grupo tiene vehiculos con el objeto de permitir el acegsel@entes a determinadas inversiones o para la transmision de
riesgos u otros fines. Dado que sobreogligkhiculos el Grupo no mantiene el control, ni cumple los criterios para su
consolidacion conforme se define en la NIIF 10, no se eonddlitinporte de los activos y pasivos de dichos vehiculos no es
significativo en relacién a los estfinancieros consolidados del Grupo.

(2.1.3.5) Cambios en los niveles de partagn mantenidos en sociedades dependientes

Las adquisiciones y enajeéoaes que no dan lugar a un cambio de control se contabilizan como operaciones patrimoniales,
reconociendo pérdida ni ganancia alguna en la cuenta dad@syltno volviendo a valorafoeldo de comercio inicialmente
reconocido. La diferencia etdreontraprestacion entregada o recibida y la disminuciéon o aumento de los interese®spinoritari
respectivamente, se reconoce en reservas. lgualmente, cuaretdesel control de una sociedad dependiente, los activos,
pasivos e intereses minoritarios asi como otras partidas djgeaplestar reconocidas ensggs por valoracion de dicha
sociedad se dan de baja del balance consolidado, registramatly ehzonable de la contegiacion recibida asi como de
cualquier inversién remanente. Ladlifgia entre estos importes se neoe en la cuenta de resultados.

(2.2) Instrumentos financieros: registroiaial, baja de los instrumaos financieros, valor razonable y coste amortizado de
los instrumentos financieros, akificacion y valoracion y rezsificaciones entre categorias

(2.2.1) Registro inicial denstrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente enrelebd&asituacion consolidado aeel Grupo se convierte e u
parte del contrato que los origina, de acuerdo con las cosdigatieno contrato. En concreto, los instrumentos de ddesla, t
como los créditos y los depésitos de disenegistran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir oimobligac
legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte Madadefinancieros, con caracter general, se registran @rmaldde

su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instdamenediante contratos convencionales, entendidos como
aquellos contratos en los que las obligaciones reciprodas partes deben consumarsentd® de un marco temporal
establecido por la regulacién o por las convenciones del engrqad no puedemliidarse por diferencias, tales como los
contratos bursatiles o las compra ventasoatado de divisas, se registran desdeclaa en la que los beneficios, riesgos,
derechos y deberes inherentes a todo propietario sean die ladogiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero
comprado o vendido puede ser la fecha de contratacién ahdadte liquidacion o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas d&ado y las operaciones realizadas con mstrios de capital y con instrumentos de
deuda negociados en mercados secundarios de eafmésles se registranlarfecha de liquidacion.

(2.2.2) Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja dehlsa de situacion consolidado cuandoaiupe alguna de las siguientes circunstanci
- Los derechos contractuales sobre los fleje$ectivo que geran han expirado; o

- Se transfiere el activo financiero yraesmiten sustancialmente los riesgos y figos significativos del activo finanegjer
aun no existiendo ni transmisién ni retencién sustancial desistoansmita el control detiac financiero (véase Not@)2.
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Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del ldasitgacion consolidado cuando se han extinguido las obligaciones
gue generan o cuando se readguipor parte del Grupo, bien con la intencigeatdocarlos de nuevo, bien con la interEén
cancelarlos.

(2.2.3) Valor razonable goste amortizado de lomstrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financigra &tha determinada el imgodue seria recibido por vender

un activo o pagado por transferir unyumagin una transaccion ordenada entrecgaahtes del mercado en la fecha de la
medicién. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que &k pagaria
en un mercado organizado, transpte'y profund@precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

El Grupo valora diariamente todas las posisique se deben registrar a valor razonable, bien a partir de los precingslisponi
en mercado para el mismo instrumioe bien a partir de modelos de valoraci@sguonsideran adecuados a las circunstancias y
maximizan el uso de variables observables emercado o, en su caso, procedsm @stimacion sobre la mejor informacion
disponible, utilizando hipétesjige aplicarian los agentes de mercado al valoaativo o el pasivo, asumiendo que actaaue
mejor interés.

En la Nota 25 se presenta informacion sobre el valor razambdderincipales activos y pasivos del Grupo al 31 de diailembr
2016y 2015.

Por su parte, por coste amortizado se elatiehcoste de adquisicion de un adaiyasivo financiero corregido (en mas o en
menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principakyedesry, mas o menos, segucesb, la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidaeidiante la utilizacion del método del tjgointerés efectivo, de la diferencises

el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el
amortizado incluye, ademas, las correcciones a smeéiladas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacionuglie éxactamente el valor inialal un instrumento financierovallor
actual de la totalidad de sus flujos dectdfo estimados por todos los conceptodardo de su vida remanente, sin conaide
las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrurfieatcseros a tipo de interés fijo, el tipo de interésvefecti
coincide con el tipo de interés contrdastablecido en el momento de su adqadisi@justado, en su caso, por las coreisipn
por los costes de transaccion que, dedawsn lo dispuesto en la NIC 39, delzdminse en el calculo del dicho tipo derés
efectivo. En los instrumentos financiertisos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de maneraaaadloga
operaciones de tipo de interés fijo, siendalculado en cada fecha de revisionigelde interés contractual de la opémgci
atendiendo a los cambios que hayan sufridtujos de efectivo futuros de la misma.

(2.2.4) Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de situacion consolidado del Grupo de acuerdo c
siguientes categorias:

- Activos y pasivos financieroa valor razonable con cambios en pérdidas y ganancdissa categoria la integran los
instrumentos financieros clasificados como cartera de n@ggcst como otros activos y pasivos financieros clasificados
como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

xSe consideraactivos financieros mar@nidos para negociaaquellos que se adquieren mtencion de realizarse a
corto plazo o que forman parte de una cartera de instasrfancieros identificados y gestionados conjuntamente
para la que hay evidencia de actuasioeeientes para obtener ganancias @ @atzo, y los instrumentos derivados
gue no hayan sido designados como instrumentos baetura, incluidos aquellosgsegados de instrumentos
financieros hibridos en aplicaaitenlo dispuesto en la NIC 39.

xSe considerapasivos financieros mantenidos para negociaquellos que se han emitido con la intencién de
readquirirlos en un futuro préximo o forman parte de uesacde instrumentos finanams identificados o gestionados
conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazc
posiciones cortas de valores fruto de ventas de activircdadgemporalmente con pacdte retrocesion no opcional o
de valores recibidos en préstamo, y los instrumentesdierique no se hayan designado como instrumentos de
cobertura, incluidos aquellos segregadasstieimentos financieros hibridos elicapion de lo dispuesto en la NIC 39.

xSe consideramactivos financieros designados a valsazonable con cambios en resultad@xuellos activos
financieros designados como tales desde su reconocimigatpdayo valor razonablesga ser estimado de manera
fiable y que cumplen algunalde siguientes condiciones:

f En el caso de instrumentos financieros hibridos ereleg@wbligatorio separar el derivado o derivados implicitos
del instrumento financiero principal, no sea posible realizastimacion fiable dell@arazonable del derivado o
derivados implicitos.

f En el caso de instrumentos financieros hibridossequi sea obligatorio segregar el derivado o derivados
implicitos, se ha optado por clasificisde su reconocimiento inicialinstrumento financiero hibrido en su
conjunto, en esta categoria, cumpliéngasa ello las condiciones establec&tata normativa en vigor de que el
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derivado o derivados implicitos modifi de una manera significativa logo8 de efectivo que el instrumento
financiero principal hubiese tenido si se hubiese emattidde manera independiente al derivado o derivados
implicitos, y de que exista obligacion de separar conéattéeel derivado o derivados implicitos del instrumento
financiero principal.

f Cuando por clasificar un activo financiero en esggodatee obtenga informacion mas relevante porque con ello
se eliminan o reducen significativateenconsistencias en el reconocimiento o valoracién (también denominadas
asimetrias contables) que surgirian en la valoraciotivies acpasivos o por el reccindento de sus ganancias o
pérdidas con diferentes criterios.

f Cuando por clasificar un activo financiero en dstgocia se obtenga informacion mas relevante debido a que
exista un grupo de activos financieros, o de activoygsp@sancieros, y se gestionen y su rendimiento se evalle
sobre la base de su val@mzonable, de acuerdo con una estratdgiagestion del riesgo o de inversion
documentada y se facilite informacién de dicho grupo tasdidée la base de valor reedgle al personal clave de
la direccion del Grupo.

xSe considerapasivos financieros desigmlos a valor razonable onocambios en resultadosaquellos pasivos
financieros designados como tales desde su reconocimigatpdayo valor razonableefa ser estimado de manera
fiable, y que cumplen algunalds siguientes condiciones:

f En el caso de instrumentos financieros hibridos erelegg@wbligatorio separar el derivado o derivados implicitos
del instrumento financiero principal, no sea posible raalaastimacion fiable dell@arazonable del derivado o
derivados implicitos.

f En el caso de instrumentos financieros hibridossequi sea obligatorio segregar el derivado o derivados
implicitos, se ha optado por clasificesde su reconocimiento inicialinstrumentos financiero hibrido en su
conjunto, en esta categoria, cumpliéngasa ello las condiciones establecatata normativa en vigor de que el
derivado o derivados implicitos modifi de una manera significativa logo8 de efectivo que el instrumento
financiero principal hubiese tenido si se hubiese emattidde manera independiente al derivado o derivados
implicitos, y de que, de acuerdo con la hormativa enexigte,obligacién de separar contablemente el derivado o
derivados implicitos del ingtmanto financiero principal.

f Cuando por clasificar un pasivo financiero en esgmidatee obtenga informaciénsmélevante porque con ello
se eliminan o reducen significativateenconsistencias en el reconocimiento o valoracién (también denominadas
asimetrias contables) que surgirian en la valoraciotivaes acpasivos o por el recciniento de sus ganancias o
pérdidas con diferentes criterios.

f Cuando por clasificar un pasivo financiero en dsggoda se obtenga informacién mas relevante debido a que
exista un grupo de pasivos financiera® activos y pasivos financieros, y se gestionen y su rendimiento se evalle
sobre la base de su val@zonable, de acuerdo con una estratdgiagestion del riesgo o de inversion
documentada y se facilite informacion de dicho grupo tastiiée la base de valor reedgle al personal clave de
la direccion del Grupo.

Los instrumentos financieros clasifisadomo a valor razonable con camkiospérdidas y ganancias se valoran
inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, lasiorses producidas en dichtowaazonable se registran con
contrapartida en el capitulo “Ganancids) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable co
cambios en resultados, netas” de la cuenta de pérdidaanciga consolidada, a excapaé las variaciones en dicho
valor razonable debidas a los rendimietidegngados del instrumento financierardiside los derivados de negociacion,

que se registraran en los epigrafes de “Ingresos por intei@astis por intereses” o “Ingresos por dividendos” de dicha
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, atendiendm@rsleza. Los rendimienti®s los instrumentos de deuda
incluidos en esta categoria se calculan aplical método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivadoanitieros que tienen como activo subyadestrumentos de capital cuyo valor
razonable no puede determinarse de forma suficientemigjettva y se liquidan mediante entrega de los mismos,
aparecen valorados en las presentesasi@anuales consolidadas por su coste.

Inversiones mantenidas hasta el vencimientn esta categoria se incluyen valogpresentativos de deuda negociados

en un mercado activo, con vencimiento fijo y flujosedévef de importe determinado o determinable que el Grupo
mantiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, con intencién y con la capacidad financiera de mantenerlos ha
vencimiento.

Los valores representativos de deuda inslaiesta categoria se vatoinicialmente a su valor razonable, ajustado por el
importe de los costes de transaccion que sean directamdniiblasia la adquisicién del aetfinanciero, los cuales se
imputan a la cuenta de pérdidas y gaianconsolidada mediante la aplicacidnna&todo del tipo de interés efectivo
definido en la NIC 39. Posteriormentealgan a su coste amortizado, calculadoamiede! tipo de interés efectivo de los
mismos.
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Los intereses devengados por estos valores, calculados niediplitacion del método dglo de interés efectivo, se
registran en el epigrafe “Ingresos por intereses” de la dagréedidas y ganancias consala Las diferencias de cambio

de los valores denominados en divisa thstial euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto el
la Nota 2.4. Las posibles pérdidas por deterioro sufridampeakses se registran de adoecon lo dispuesto en la Nota

2.9.

Préstamos y partidas a cobraEn esta categoria se incluyen los valwwesotizados represetit@s de deuda, la
financiacion prestada a terceros corenrign las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por las entidades
consolidadas y las deudas contraidas con ellas por los cornspiledzienes y por los usuarios de los servicios que prestan.
Se incluyen también en esta categoria las operaciones de arrendamiento financiero en las que las entidades consoli
actian como arrendadoras.

Los activos financieros incluidos en estgoda se valoran inicialmente por survamponable, ajustado por el importe de
las comisiones y de los costes de tiaméa que sean directamente atribuiblés adquisicion o contratacion del activo
financiero, y que, de acuerdo con lo dispuesto en la ivar@alicable, deban imputaraela cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada mediante la aplicacion del mé®lddipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con
posterioridad a su adquisicion, lds/as adquiridos en esta categedavaloran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se dliraalpor el efectivo desembolsadodifierencia entre su valor de reembolso y
dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresosrfisazmiéorme al método del tige interés efectivo durante
el periodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencién de las sociedades consolidadas mantener los préstamos y créditos que ti
concedidos hasta su vencimiento final, razén por la quessstan en el balance consolidado, con posterioridad a su
registro inicial, pa@u coste amortizado.

Los intereses devengados a partir degsstn@ inicial por estos activos, calculadesliante la aplicacion del método del

tipo de interés efectivo, se registran epégrafe “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidad:
Las diferencias de cambio de los activasndi@ados en divisa distinta del eu@uidos en esta cartera se registran de
acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.4. Las posibles pgdiisterioro sufridas por estos activos se registran de acuerdo
con lo dispuesto en la Nota 2.9. \a@sres representativos de deuda incduielp operaciones de cobertura de valor
razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.3.

Activos financieros disponibles para la vent&n esta categoria se incluyenviaieres representatis de deuda no
clasificados como inversidn a vencimienbmo inversiones crediticias, o larva@zonable con cambios en pérdidas y
ganancias propiedad del Grupo y los msinios de capital propiedad del Grupespondientes a entidades que no sean
dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que nonseldsiffeado como a valor naable con cambios en pérdidas
y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categarivaloran inicialmente por su valaomable, ajustado por el importe de los
costes de transaccion que sean directanantriibles a la adquisinidlel activo financiero, los cuales se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la @plaelcmétodo del tipo de interés efectivo definido en la
normativa aplicable, hasta su vencimiesédvo que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del balance de si
consolidado. Posteriormente a su adquisicion, los activasefios incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable.

No obstante lo anterior, los instrumerdescapital cuyo valor raatle no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales conspbdatasoste, neto de los posibles deterioros de su valor,
calculado de acuerdo con los ddseexplicados en la Nota 2.9.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable tieo$irmancieros clasificados como disponibles para la venta
desde su registro inicial correspondientes a sus interdsedendos devengados, se registran con contrapartida en los
epigrafes “Ingresos por intereses” (@dos en aplicacion del método del tgm interés efectivo) y “Ingresos por
dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consaokdpeéativamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido
sufrir estos instrumentos, se @tilizan de acuerdo con lo dispuesto en la2N@té as diferencias de cambio de los activos
financieros denominados en digidastintas del euro se registran de acuerdhpabspuesto en la No2a4. Las variaciones
producidas en el valor razonable deatdos financieros cubiertos en openasiale cobertura de valor razonable se
valoran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.3.

El resto de cambios que se producen es@l razonable de los activos finansidesde el momento de su adquisicion de
aquellos titulos clasificados como disponibles para la ventmtsdilizan con contrapartida en el patrimonio neto del
Grupo en el epigrafe “Patrimonio neto - Otro resultabal glcumulado — Elementosegpueden reclasificarse en
resultados - Activos financieros disponibles para la Vet el momento en el que se produce la baja del activo
financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganal
consolidada en el capitulo “Ganancias o (-) pérdidas alltija @& cuentas activos y pasifinancieros no valorados a
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valor razonable con cambios en resultados, netas”, o, en gasosdetrate de instrumentos de capital clasificados como
activos no corrientes en venta por el Grupo, en el capitidm¢ias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y
grupo enajenables de elementos clasificados como rdmstepara la venta no admisibles como actividades
interrumpidas”.

Pasivos financieros al coste amortizaden esta categoria de instrumentosrftieros se incluyen aquellos pasivos
financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos emitidos por las emtétaconsolidadas que, teniendo la naturalgd&cpaide capital, meunen las condiciones
para poder calificarse como patrimonio neto de acuerdo dispuesto en la NIC 32, estp basicamente, las acciones
emitidas por las entidades consolidada&srguincorporan derechos politicos yegteblecen el derecho para sus tenedores
del pago de dividendos en el caso de cumplirse determamamhsiones, se clasificaimeoopasivos financieros a coste
amortizado, salvo que el Grupo los haya designado coms fiaaivtieros a valor razoreabbn cambios en pérdidas y
ganancias, en caso de cumlgls condiciones para ello.

Los pasivos financieros incluidos en ettga@da se valoran inicialmente por survalmonable, ajustado por el importe de

los costes de transaccion que sean directiatribuibles a la emisién o contratacion del pasivo financiero, los cuales se
imputaran a la cuenta de pérdidas y gai@s consolidada mediante la aplicadéinmétodo del tipo de interés efectivo
definido en la NIC 39, hasta su vencimiento. Posterioragengdoran a su coste amortizado, calculado mediante la
aplicacion del método del tipo de iggeefectivo definido en la NIC 39.

Los intereses devengados por estos pasisde de registro inicial, calculados aeti la aplicacion del método del tipo
de interés efectivo, se registran en fgrafe “Gastos por intereses” de la cudatpérdidas y ganancias consolidada. Las
diferencias de cambio de los pasivos rda@ramlos en divisa distintiel euro incluidos en esta cartera se registran de
acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos fisdanclaigos en operaciones dbectura de valor razonable se
registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.3.

No obstante lo anterior, los nushentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes en venta de acue
con lo dispuesto en la NIIF 5 se preaaegistrados en las cuentas anuales conadaldde acuerdo con los criterios exjuga
en la Nota 2.20.

(2.2.5) Reclasificaciéantre carteras de instrumentos financieros

Con fecha 29 de enero de 2015 el Consejo de Administra8ioA deordd abordar un procestatiao de desinversion de los
activos de renta fija existentes en el balance de BFA, rdededacciones, S.A.U., entre los que se encuentraban activos
clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, carepeiér de los valores emitigms la SAREB al incorporar una
cldusula de no transmisibilidad.

De acuerdo con la normativa vigente, tras esta decision,eskdpacraspasar toda la cartera de “Inversiones mantenitias has
el vencimiento” a la cartera de “Activioaritieros disponibles parasémta”. La diferencia enkaevaloracién al coste artivado

y su valor razonable, neta de impues®segistra en la rubrica “Otro resutgtbbal acumulado — Elementos que pueden
reclasificarse en resultados - Activos financieros dispguraldda venta” del patrimiometo (véase Nota 23).

Durante el ejercicio 2016, no se realizd ninguna lieakgisifi entre carteras de instrumentos financieros.
(2.3) Coberturas contables y mitigacién de riesgos

El Grupo utiliza derivados financieros quarte de su estrategia para disminuiexqosicion a los riesgos de tipo de istaté
crédito y de tipo de cambio de la moneda extranjera, emtse @ando estas operaciones cumplen determinados requisitos
establecidos en la NIC 39, dichas opeescinn consideradas como de “cobertura”.

Cuando el Grupo designa una operacién como de coberharee ldesde el momento inicie las operaciones o de los
instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentdith@ operacion de cobertura de manera adecuada. En la
documentacion de estas operaciones dertaobese identifican el instrumento stiomentos cubiertog el instrumento o
instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza delqgiesge pretende cubrir; asi cdo®criterios 0 métodos seguidos

por el Grupo para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de la duracion de la misma, atendiendo al riesgalgue se pre
cubrir.

El Grupo solo registra como operaciones de cobertura ageeflasquosideran altamente eficaces a lo largo de la duracion de
las mismas. Una cobertura se considera attanedicaz si durante el plazo previstdw®acion de la misma las variaciones qu

se produzcan en el valor razoeablen los flujos de efectivo atribuidosemgn cubierto en la operacion de cobertura del
instrumento o de los instrumentos finansienabiertos son compensadossarpractica totalidad plas variaciones en el vialo
razonable o en los flujos de efextsegun el caso, del instrumentie dos instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de ¢tgeraciones de cobertura definidas como tal€supb analiza si desde el inicio y hadtaatl
del plazo definido para la operacion de cobertura, se ppeds,grospectivamente, quedambios en el valor razonableno
los flujos de efectivo de la partida ctidigue sean atribuibles al riesgo cubisetn compensados casi completamenteopor |
cambios en el valor razonable o en lossfldg efectivo, segun el caso, del im&nto o instrumentode cobertura y que,
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retrospectivamente, los resultados delte@rtora hayan oscilado dentro de un ralegeariacion del ochenta al ciento vemt@
por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas popel $grclasifican en las siguientes categorias:

- Coberturas de valor razonableubren la exposicion a la variacion en al radonable de activopasivos financieros o de
compromisos en firme adn no mcidos, o de una porcién identificada desliabtivos, pasivos 0 compromisos en firme,
atribuible a un riesgo en particulaiempre que afecten a la cuentaéelidas y ganancias consolidada.

- Coberturas de flujos de efectivaubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo particular asociac
con un activo o pasivo financiero o una transaccion pedtasiante probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

- Coberturas de la inversion neta en negocios en el extranjgubren el riesgo de cambio las inversiones en entidades
dependientes, asociadas, negocios conjuntos y sucurs@laspdetuyas actividades estasabas, o se llevan a cabo en
un pais diferente o con una moneda funcional distinta del euro.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos fomdegignados como partidabiettas y de cobertura contable
las diferencias en su valor se regissegUn los siguientes criterios:

- En lascoberturas de valor razonahldas diferencias producidas tanto en deementos de cobertura como en los
elementos cubiertos, se reconocen directametdecarnta de pérdidggganancias consolidada.

En lascoberturas de flujos de efectivdas diferencias de valor surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos d
cobertura se registran transitoriamente en el epigrafetdeigrao neto consolidado “@tresultado global acumulado —
Elementos que pueden reclasificarse en resultados — Dediwatlusertura. Coberturas de los flujos de efectivo”. Los
instrumentos financieros cubiertos en este tipo de opm=di® cobertura se registran de acuerdo con los criterios
explicados en la Nota 2.2 sin modificaciéon alguna en los mismos, por el hecho de haber sido considerados como
instrumentos cubiertos.

En lascoberturas de inversiones netan negocios en el extranjeréas diferencias de valoracion surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de aafaese registran transitoriamente eepdbrafe del patrimonio neto consolidado
“Otro resultado global acumulado — Elensgt® pueden reclasificaeseresultados — Coberturas de inversiones netas en
negocios en el extranjero”. Los instrumentos financierososubieeste tipo de operaciones de cobertura se registran de
acuerdo con los criterios explicados en la Nota 2.2 sificavidh alguna en los mismos, por el hecho de haber sido
considerados como talestrumentos cubiertos.

En las coberturas de flujos de efectivocamacter general, las diferencias en valoracién de los instrumentos de abéatura,
parte eficaz de la cobertura, no se reconocen como reseitddosuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta que las
pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o, en el caso de que la cobertura corresponda
transaccion prevista altamente probable que termine en elaietiento de un activo o pasivo no financiero, se registraran
como parte del coste de adquisicion o emisi@ndo el activo sea adquirido o asumido.

En el caso de las coberturas de la inversién neta en geextias importes registrados como un ajuste por valoracibn en e
patrimonio neto de acuerdo cos twiterios antes indicados,is@utan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
momento en el que se enajenen o causan baja del balance.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertuspaudientes a la parte ineficiente de las operaciones dei@bert
de flujos de efectivo y de inversiones netas en negociosxénargero se registran directamente en el epigrafe “Gana@gias o
pérdidas resultantes de lantabilidad de coberturas, netas” de knta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo interrumpe la contedaition de las operaciones deectura como tales cuando edtimmento de cobertura vence o es
vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumpljulsga® para ser considerada como tal o se procede a r@vocar |
consideracion de la opataccomo de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo antepiardigee la interrupcion de daeracion de cobertura de valor
razonable, en el caso de partidas cubisdiradas a su coste amortizado, los ajestesu valor realizados con motivoade |
aplicacion de la contabilidad de cobertaraba descritas se imputara cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta e
vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interhgcién de
operacion de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacion de cobertura de flujos de efectivo o deaisegrsiones n
el extranjero, el resultado acumulado d#fimento de cobertura registrado en pital “Patrimonio neto — Otro resultado
global acumulado” del patrimonio neto del balance coadoligermanecera registrado en dicho epigrafe hasta que la
transaccion prevista cubierta ocurra, momentel cual se procedera a imputar eunta de pérdidas o ganancias, o bien
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corregira el coste de adquisicion del actipasivo a registrar, en el caso delgyartida cubierta sea una transacciénigia
que culmine con el registro deaativo o pasivo no financiero.

El Grupo realiza coberturas operacion a operacién deo agubrsl criterios antes indicados en las que se identifica
individualmente el elemento cubierto y el elemento de cobedtableciendo un seguimiento amnd de la eficacia de cada
cobertura que asegure la simetria en laieinl de los valores de ambos elementos.

La naturaleza de las principales posicionbgertas por el Grupo, asi como losumgntos financieros utilizados para la
cobertura son los siguientes:

Coberturas de valor razonable

—Activos financieros dispbles para la venta:

o Valores representativos de deuda a tipo de interésufjo, riesgo se cubre corrividos de tipos de interés
(basicamente permutas financieras). isaim, el Grupo cubre determinadas posiciones respecto del riesgo de créditc
con derivados de crédito (basicamergdit default swaps

—Préstamos y partidas a cobrar:

o Préstamos a tipo interés fijo, cuyo riesgo se cubre codatedeatipo de interés (basicamente permutas financieras).
Asimismo, el Grupo cubre determinadas posiciones respeietsgdede crédito con derivados de crédito (basicamente
credit default swaps

—Pasivos financieros a coste amortizado:

o Depositos y valores representativos de deuda emitidosde fiperés fijo a largo plazo emitidos por el Grupo, cuyo
riesgo se cubre con derivados de tipasteles (basicamente ppeutas financieras).

Coberturas de flujo de efectivo

—Activos financieros dispbles para la venta:

o Valores representativos de deuda a tipo de interés vaciameriesgo se cubre con derivados de tipos de interés
(basicamente permutas financieras).

—Préstamos y partidas a cobrar:

oPréstamos a tipo de interés variable, cuyo riesgo secombderivados de tipos de interés (basicamente permutas
financieras).

—Pasivos financieros a coste amortizado:

oValores representativos de deuda emitidos por el @uymoriesgo se cubre corriédos de tipos de interés
(basicamente permutas financieras).
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(2.4) Operaciones en moneda extranjera
(2.4.1) Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentaowndelos saldos y transaoceis denominados en monedas
diferentes al euro se consideranaeinados en “moneda extranjera”.

El desglose del contravalor, en milesuiies, de los principales saldos de agtpasivo del balance consolidado manterados
moneda extranjera al 31 de diciembr@@iEs y 2015, atendiendo a la naturalezéadgartidas que los integran y a las divisa
mas significativas en las que se entaardenominados, es el siguiente:

(en miles de euros)

31/12/2016 31/12/2015
CONCEPTOS Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en ddlares norteamericanos
Efectivo, saldos en efectivo en bancos teswyatros depositos a la vista 72.041 - 1.225 -
Activos y pasivos financieros mantesipara negociar 303.134 177.717 316.539 627.381
Préstamos y partidas a cobrar 1.377.796 - 1.268.698 -
Pasivos financieros a costeortizado - 983.789 - 603.222
Activos financieros disponibfesa la venta 16.196 - 964 -
Otros 7.272 50.019 69.446 20.692
Suma 1.776.439 1.211.525 1.656.872 1.251.295
Saldos en libras esterlinas
Efectivo, saldos en efectivo en bancos teniratros depdsitos a la vista 7.912 - 358 -
Activos y pasivos financieros marmtesipara negociar 131.770 133.584 154.970 156.439
Préstamos y partidas a cobrar 143.361 - 76.412 -
Pasivos financieros a costeortizado - 89.658 - 74.709
Otros - 112 - 158
Suma 283.043 223.354 231.740 231.306
Saldos en otras divisas
Efectivo, saldos en efectivo en bancos teniratros depdsitos a la vista 26.367 - 225 -
Activos y pasivos financieros mamtesipara negociar 33.759 31.082 33.456 30.926
Préstamos y partidas a cobrar 169.329 - 198.855 -
Pasivos financieros a costeortizado - 49.397 - 28.905
Otros - 10.459 61 14.364
Suma 229.455 90.938 232.597 74.195
Total saldos en moneda extramge 2.288.937 1.525.817 2.121.209 1.556.796

(2.4.2) Criterios de conversion tles saldos en moneda extranjera
La conversion a euros de los saldos en mergdajera se realiza en dos fases consecutivas:

- Conversién de la moneda extranjera a la moneda funcioredalena de las entidaded @eupo, negocios conjuntos y
valoradas por el método de la participacion, y

- Conversién a euros de los saldos de las empresas consohddalasias por el método dephaticipacion, cuya moneda de
presentacion no es el euro.

La moneda funcional de todas las emprésk&rupo o valoradas por el método gmitcipacion en los estados financieros
consolidados coincide con suseepas monedas de presentacion.

Conversion de la moneda extranjera a la moneda funleisriednsacciones en moneda extranjera realizadas por las entidades
consolidadas o valoradas por el métoda garticipacién se registranicialmente en sus respectivos estados financieres por
contravalor en sus monedascionales resultante de aplicar los tipos de caembiagor en las fechas en que se realizan las
operaciones. Posteriormente, las entidades consolidadas colasqréetidas monetarias en moneda extranjera a sus monedas
funcionales utilizando el tipo cembio al cierre del ejercicio.

Asimismo:

- Las partidas no monetarias valoradas a su coste histdrico se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio de la fec
su adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable stenaniaemoneda funcional gddide cambio de la fecha en
que se determiné tal valor razonable.
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Entidades cuya moneda funcional es distinta dellearsaldos de los estados finamsiede las entidades consolidadas o
valoradas por el método de la participacidya moneda funcional es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente
forma:

- Los activos y pasivos, por aplicacionmetié cambio al cierre del ejercicio.
- Los ingresos y gastos y los flujos de tesordidandp los tipos de cambio medios del ejercicio.
- El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

(2.4.3) Tipos deambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por el Quapmrealizar la conversién de los saldo®minados en moneda extranjera a euros
efectos de la elaboracion de las cueatamles consolidadas, considerando lagiostanteriormente indicados han sido los
tipos de cambio oficiales publioaghor el Banco Central Europeo.

(2.4.4) Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de las ent
consolidadas y de sus sucursales se registran, con caractér gensuaimporte neto en eligmfe “Diferencias de cambio
[ganancia o (-) pérdida], netas” de la teude pérdidas y ganancias consolidadexcepcién de las diferencias de cambio
producidas en instrumentos financierosifidados a su valor razonable con camdmogérdidas y ganancias, las cuales se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir st
razonable en el capitulo “Ganancias o (-) pérdidas poryapisdgos financieros mantenidos para negociar, netas” o ‘i@ananc

o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designaalos razonable con cambio en resultado, netas”.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe delqratrineto consolidado “Otro résto global acumulado — Elemant

gue pueden reclasificarse esultados — Conversion de divisas” del balance consolidado hasta el momento en que éstas
realicen, las diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida
patrimonio neto.

Las diferencias de cambio que se producen al converts bbew@wstados financieros denomosaen las monedas funcionales
de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distirtaro, se registran en el epigrafe del patrimonio neto
consolidado “Otro resultado global acumulado — Elementos que modalsficarse en resultade€onversion de divisas” del
balance consolidado, mientras que las que tienen su oridgerc@mversion a euros de lotades financieros de entidades
valoradas por el método de la participacion se registran florare del saldo del epigrafdro resultado global acumulado
Elementos que pueden reclasificarse sultaglos — Participacion en otros ingresgmstos reconocidos en inversiones en
negocios conjuntos y asociadas”.

(2.5) Reconocimientde Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen logdos contables mas significativos utilizadoglp@rupo para el recamiento de sus ingres
y gastos:

(2.5.1) Ingresos y gastos por intereselyidendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen contablemente en

de su periodo de devengo, por aplicaciémétedo de interés efectivo definido en la NIC 39. Los dividendos percibidss de otr

sociedades distintas de las incluidas @einetro de consolidacién de Grupo se reconocen como ingreso en el momento en qt
nace el derecho a percibias las entidades consolidadas.

No obstante, cuando un instruntede deuda se considera deteriorado a titukidndl o esté integrado en la categoria sle lo
gue sufren deterioro por considerar remota su recuperaciterrsmpe el reconocimiento erclegenta de pérdidas y ganancia
consolidada de los intereses que devenga.

Con caracter general, los cobros percib@fosrigen en préstamos y créditos detetos se aplican, primeramente, al impago
de mayor antigiedad, reconociéndose, en primer lugar, lasesierpagados y, el exceso que pudiera existir, a disminuir el
capital pendiente de amortizacion.

(2.5.2) Comisiones, honoras y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y homsiarileglos, que no deban formar parte del calculo del tipo de
interés efectivo de las operaciones y/ongu®rman parte del coste ddquisicion de activos o pasivos financieros distiatos

los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ga
consolidada con criterios distintos segurssemturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivosefioan@lorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, los cuales se recona@sela cuenta de resultadosetimomento de su liquidacién.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios quersmprallo largo del tiempo, los cuales se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y gananciassolidada durante la vidatdkes transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, los cuales se impataneata de resultados cuars#o produce el acto que los
origina.
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(2.5.3) Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
(2.5.4) Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de acfurizieramente a tasas de mercado los flujos de efectivo
previstos.

(2.6) Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, constnuente, se presentan enbalance consolidado por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que,usbmeaté o por imperativo deaunorma legal, contemplan la
posibilidad de compensacidn y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y goodelder al pa
pasivo de forma simultanea.

A estos efectos, la presentacion de acuerdo en las NIIEstdE ementas anualesisolidadas de los activos financierostssij
a correcciones valorativas por depreciacion o deterioro, resftisdm®nceptos, no se considera una “compensacion de saldos”

Adicionalmente, a partir de larada en vigor de la modificacion de la NIC@#Impensacién de activos y pasivos finariieros
el Grupo ha procedido a compensar las posiciones en dedvaddadas a través de camatassompensacion, por cumplirse
en las mismas los requisitos establecidos para podpegsar un activo y un pasfinanciero, es decir:

- la entidad tiene actualmente el derecho, exigible leg@mda compensar los importesconocidos en los citados
instrumentos; y

- la entidad tiene la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de fo
simultanea.

La modificacién de la NIC 32, clarifica cuando un actiyoagivm financiero seran objeto de compensacién, criterios que han
sido tomados en consideracion para redlizabmpensacion mencionada, concreto, respecto al primero de los criterios, el
derecho a compensar no es contingente a un suceso futuerigibds legalmente en todas leircunstancias siguientes: el
curso normal del negocio, el caso de intomento y el caso de insolvencia o qaielerla entidad y de todas las contraparte

Respecto al segundo de los criterios, el mecanismo de liquidxenés de camaras de congaeion tiene caracteristicas que
eliminan o dan lugar a un riesgo de anédie liquidez insignificante, ya que ir@mlas cuentas por cobrar y cuentagppgar
en un Unico proceso o cicldideidacién, de forma tal que el resultaddesiecho, equivalente a la liquidacion neta.

En las Notas 9 y 13 se presenta un dealalllas posiciones neteadas por clase deade, no obstante, en aplicacion de la
normativa en vigor, el resto de informacién a revelar cornesperadlas posiciones compensasa presenta por su importe
bruto.

(2.7) Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transfemnde activos financieros esta condiciopadda forma en que se traspasan a tesce
los riesgos y beneficios asociatis activos que se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios de los activos transferidinaspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas
incondicionales, de las ventas con pact@ec@mnpra por su valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de
activos financieros con una opciéncdmpra adquirida o de venta emitidafgndamente fuera de dinero, de las
titulizaciones de activos en que las que@énte no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningin tipo de mejorz
crediticia a los nuevos titulares y otros casos similareactjvel financiero transferido da de baja del balance de
situacion consolidado; reconociéndose simultdneamentquieu derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

- Si se retienen sustancialmente los rieggbsneficios asociados al activo finaodiensferido - caso de las ventas de
activos financieros con pacto de recompra por un preci@dijcebprecio de venta mas un interés, de los contratos de
préstamo de valores en los que el prastatiane la obligacién de devolver losmais o similares activos, las titulizacgone
de activos financieros en las que se mantengan financiaziboedinadas u otro tipo dejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas diehs esperadas para los activos titulizadzisog casos analogos -, el activo financiero
transferido no se da de baja del balaoreolidado y continGia valordndolo commlissnos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se ram@mnoontablemente, sin compensarse entre si:

xUn pasivo financiero asociado por unitepgual al de la contraprestacionbig; que se valora posteriormente a su
coste amortizado; o, en caso de quausglan los requisitos anteriormentedados para su clasificacion como otros
pasivos financieros a valor reale con cambios en pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con |
criterios anteriormente indicados pata eategoria de pasivos financieros.

xTanto los ingresos del activo financiero transferido pdealo@e baja como los gastos del nuevo pasivo financiero.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los yesgosficios asociados al activo financiero transferidodecaso
las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta emitida que no estan profundam
dentro ni fuera de dinero, de laslidaciones de activos financieros en las que el cedente asume una financiaciér
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subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una plasietide transferido y otros casos semejantes -, se distingue
entre:

xSi la entidad cedente no retiene el coulibactivo financiero transferido: ete &saso, se da de baja del balance de
situacion consolidado el activo trensio y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado comc
consecuencia de la transferencia.

xSi la entidad cedente retieeé control del activo financiero transferidontinla reconoc@oio en el balance
consolidado por un importe igual a su exposicién a logosamebvalor que pueda experimentar y reconoce un pasivo
financiero asociado al activo financtesasferido. El importe neto del actiangferido y el pasivo asociado sera el
coste amortizado de los derechos y obligaciones retena@s;tisio transferido se mide por su coste amortizado, o el
valor razonable de los derechos y atiigas retenidos, si el activo trarigb se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo de Haja del balance de situacion consolidado cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que gaemeo cuando se han transferido sustaneiatie a terceros los riesgos y beneficios
significativos que llevan implicitos.

En la Nota 27.1 se resumen las circunstancias mas signifidatleasprincipales transfererscde activos que se encontraba
en vigor al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 que no hastsupibaja de los activod Halance de situacion consolidad

(2.8) Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de acdtergles o intangibles a cambio de la entrega de otros activos
monetarios o de una combinacion de acthargetarios y no monetarios. A los efedtosstas cuentas anuales consolidadas, la
adjudicacién de activos que traen su causa del procescuperaeiéon de importes debidos por terceros a las entidades
consolidadas no se considera una permuta de activos.

Los activos recibidos en una permuta de activos se valoralax sazonable, siempre y cuando en dicha operacion de permuta
se pueda entender que existe caracter comercial, tal y como éste es definido por las NIC 16 y 38 y cuando el valor razona
activo recibido, o en su defecto del activo entregado, se quimdar de manera fiable.valor razonable del instrumento
recibido se determina como el valor rdziendel activo entregado, mas, si procedealor razonable de las contrapartidas
monetarias entregadas; salvo que se tenga una esidegixclara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con loosegnisitores, el activo recibido se registra por el valor ne
contable del activo entregado, mas el imepde las contraprestaciones monetarias pagadas o comprometidas en su adquisicion.

(2.9) Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentsmeaigige su valor en libros para reflejar el efecto de s
deterioro - cuando existe una enita objetiva de que se haoducido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valoesemégtivos de deuda), un impaoegativo en los flujos de
efectivo futuros que se estimaron emeimento de formalizarse la transaccks .decir, se consideran deteriorados los
instrumentos sobre los que existen dudasnables que hagan cuestionar la raagpin de su valor registrado y/o el
cobro de sus correspondientes interesess enaatias y fechas inicialmente pactadas.

- En el caso de instrumentos d&ip®onio, que no pueda recuperdnsegramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion det ea libros de los instrumentos finarasepor causa de su deterioro se efectda ¢
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las reclggeraciones
pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y gar
consolidada del periodo en el quéetérioro se elima o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier negisttado, éste se elimina del balance consolidado, sirigerjui

de las actuaciones que puedan llevar aleabentidades consolidadas para intectaseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescrgaoidonacion u otras causas. A continuacion se presentan los
criterios aplicados por el Grupo para détamas posibles pérdidas por deterioistantes en cada una las distintas caitieg

de instrumentos financieros, asi comméiodo seguido para el célculo y registro de las coberturas contabilizadas por dich
deterioro:

Instrumentos de deuda valods a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas [@imegtamentos equivale a la diferencia negativa que surge al
comparar los valores actuales de sus figosfectivo futuros previstos descontafldipo de interés efectivo y sus respest
valores en libros.
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En la estimacién de los flujos decéfo futuros de los instrumentosddeida se tienen en consideracion:

- La totalidad de los importes que estaigi®obtener durante la vida remanenteigtumento, inclussj procede, de los
gue puedan tener su origen en las rg&@a con las que cuentenduvez deducidos los @sstnecesarios para su
adjudicacién y posterior venta). La pérdida por deterioro eolasimacion de la posibilidad de cobro de los intereses
devengados, vencidos y no cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento.
- Las circunstancias en las que pldemente se prodiran los cobros.

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas poralgterivaen su causa en la miatezacion del riesgo de insaicia
de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumenieuda sufre deterioro por insolvencia (evidencia objetiva de
deterioro):

- Cuando se evidencia un envilecimiemda capacidad de pago del obligdden sea puesto de manifiesto por su
morosidad (impago con antigiiedad superior a 90 dias) razpaes distintas de ésta relacionadas con la situacién
financiera del deudor y su capacidad de pago, y/o

- Por materializacion del “riesgo-pais”,retiedo como tal el riesgo que concurre en los deudores residentes en un pais pc
circunstancias distintas dedsgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las pogidetidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo mediante procesos diferenciad
en funcién de la consideracién de los clientes como individtealsigmificativos o no signi#tesos, después de realizar un
analisis de la cartera y de la politicaséiguimiento de riesgos aplicada por eldGigte criterio de seleccion de cliehges
permitido que el andlisis indiualizado tenga un peso muyndiicativo sobre el deterioro total estimado en el modelo.

Una vez fijados los umbrales, elggoaue se sigue es el siguiente:

- Analisis individualizado: para activadividualmente significativos se realiza amdlisis para identificar clientes con
Evidencia Obijetiva de Deterioro (en adelBOD) distinguiéosk dos colectivos:

xClientes con EOEe calcula la Pérdida Incurrida basada en el valor presente de los flujos futuros esperados (repagc
principal mas intereses) de cada operatgd cliente (descontados con la tasa de interés efectiva original) y se compara
dicho valor actual con el valor en libRara ello se consideran tanto la hipotesis de continuidad del negocio (going
concern) como el supuesto de liquigdagiéjecucion de gaitéas (gone concern).

xClientes que no presentan E@&®:verifica que los mismos no presentan una evidencia cierta de deterioro, nc
requiriéndose ningun tipo de provisidadsu adecuada situacion crediticiasEstposiciones se agrupan en colectivos
homogéneos de riesgo y se realiza un ev@ueaiectiva de sus pérdidas por deterioro.

- Andlisis colectivo: para exposicionesigroficativas con EOD y para el resgxfesiciones se realiza un célculo cetecti
por grupos homogéneos de riesgo, dn@ner tanto las coberturas genéricagiadas a un grupo de operaciones como
las coberturas especificas para cuberragpones concretas, que cuenten con caracteristicas de riesgo similar que permite
su clasificacién en grupos homogéneos. A estos efedBrapel utiliza como referencia los parametros de riesgo
suministrados por el Banco de Espafia en la Circular,4R@0dstan basados en la experiencia historica del mercado
espafiol y que han sido actualizados @amto de Espafia durante el ejercicio 2016.

De manera complementaria abgeso anterior, el Grupo ha desarrollado una metodologia para contrastar el resultado de |
pérdidas colectivas, determinadas de aouesd lo anterior, con el resultado dézatilel marco metodolégico, las fuentes y
herramientas utilizadas en la estimaciétodgarametros IRB de talpiegulatorio que cuentanncia aprobacion del regutad

Si bien, dado que los requerimientos de calculo de la pécdidi@anpresentan unas particularidades que difieren deoka de |
modelos de capital, se realiza un calibrado espedifiptAndolo a las exigencias requeridas por la NIC 39.

Para realizar este calibrado, la principal diferencia regjde amentras que el marco de capital establece un enfoqt&dorien

a medir la media observada en un cicloG@uoao (PD Through-the-Cycle, en el cakopiebabilidad decumplimiento) o en

un escenario bajo del ciclo (LGD Downturn o Best Estimateasm dd la severidad); el macontable trata de definir un
enfoque orientado a medir la situacién obs@ren cada momento del ciclo (“Point in Time”, en adelante “PIT"). Estedlecho es
que origina la realizacion depmceso de calibrado para obtener parametros PIT que reflejen de forma mas fiel ld&aaracteris
econdmicas y financieras del momento actuakwerdo con los requerimientos de la NIC 39.

Como resultado de este proceso no se han puesto de manifiesto diferencias significativas en relacion con la cifrarde pérdic
deterioro determinadas de forma ctiv@ y registradas por el Grupo.

Instrumentos de deuda clasifatlos como Activos financiesadisponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos déndkldas en la cartera de mos financieros disponibles aéa
venta equivale, en su caso, a la diferamamtiva, parcial o total, que surge atparar su valor razonable y su coste de
adquisicién (neto de cualquier amortiraaile principal), una vez deducida quiet pérdida por taioro previamente
reconocida en la cuenta dediéas y ganancias consolidada.
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En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por raz&@oldentsia del emisor de los titulos de deuda clasificados como
disponibles para la venta, el procedimiesgguido por el Grupo para el calculdicleas pérdidas coincide con el criterio
explicado en el apartado anterior para los msintos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva ddagudiferencias negativas surgidas emlt@racién de estos activos tienen sienorig

en un deterioro de los mismos, éstas diggmresentarse en el epigrafe del patiionoeto del balance de situacién consdtida

del Grupo “Otro resultado global acumwdeementos que pueden reclasificarsesrtados — Activos financieros dispasible

para la venta” y se registran por todo el importe acumuladoemastces en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De
recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la casnta de pér
ganancias consolidada del periodo en quEakice la recuperacion. En particafdre los principales eventos que pueden
constituir evidencia de deted®e encuentran los siguientes:

- Que el emisor presente dificultades financieras sigréficatiesté declarado (o seabpble que sea declarado) en
concurso.

- Que se hayan producido incumplimigotmtractuales como puedan sémekgo de principal o intereses.

- Que se hayan otorgado financiaciones o reestructuracionesapemtener dificultades fir@eras, salvo que exista una
certeza razonable de que el cliente puede hacer frente a em phgalendario previste® aporten garantias adicionales
a las existentes inicialmente.

Instrumentos de patrimonio clasificados comdativos financieros dispnibles para la venta

Los criterios seguidos para el registiasipérdidas por deterioro de los instruogede patrimonio clasificados como astiv
financieros disponibles para la venta smilasies a los aplicables a “instrumentosideda” del apartado anterior salvogdor

hecho de que cualquier recuperacion queraguzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe “Otro resultado globa
acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultstto®s- financieros disponibles para la venta” del patrimonio
neto del balance de situacion consolidado.

Asimismo, entre los principales eventos que pueden constiteitcev de deterioro para lostiomentos de patrimonio se
encuentran los siguientes:

- Que el emisor presente dificultades financieras sigreficatiesté declarado (o seabable que sea declarado) en
concurso.

- Que se hayan producido cambios sigmifisaen el entorno tecnoldgico, daaado, econémico ogkd del emisor que
puedan afectar de manera adversa a la recuperacion de la inversion.

- Que el valor razonable del activo expatinen descenso significatie prolongado por debajo de su valor en libros. En
este sentido, en insimentos que coticen en mercados activos, la elddanjetiva es mas acusada ante una caida de la
cotizacion de un cuarenta por ciento o denamperiodo continuado de un afio y medio.

Instrumentos de patrinonio valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrupsete patrimonio valorados a su costddgisicion equivalen a la diferenciaeesir
valor en libros y el valor actual de lop$l de caja futuros esperadactualizados al tipo dentabilidad de mercado patos
valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se manif
minorando directamente el coste del instmimeEstas pérdidas sélo pueden recupepargeriormente en el caso de venta de
los activos.

(2.10) Garantias financieras y proioses constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financierastdosratos por los que una eafil se obliga a pagar caatigs concretas por cuenta d
un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemdattorma en que esté instrumentada la obligacién: fianza,
aval financiero, crédito documentario irreveaahitido o confirmado por la entidad, etc.

De acuerdo con lo dispuesto en las NIIF-UE y con caractdr gle@Geupo considera los contratos de garantias financieras
prestadas a terceros comstinmentos financieros dentro del alcance de la NIC 39.
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A efectos de determinar cuando un derivado vendido esilizadimlzomo una garantia finema o como un derivado de
negociacion, se considera que un instrumento financierdexsvado financiero cuando culenas siguientes condiciones:

rSu valor cambia como respuesta a los icanelm variables, en ocasiones denatamactivos subyacentes, tales como los
tipos de interés, los precios de instrumentos financieros yamatémas cotizadas, los spie cambio, las calificaciones
crediticias y los indices sobre ellas, siempre que cuande sk vatiables no financierassean especificas para una de
las partes del contrato.

rNo requiere una inversion inicial, o éstauy pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar ¢
los cambios en las condiciones de mercado.

rSe liquida en una fecha futura, pt@weque corresponda a operacionescdmpraventa de activos financieros
instrumentadas mediante contratos convencionales, enteodidosaquellos en los que lasigdtiones reciprocas de las
partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del merc
gue no pueden liquidarse por diferencias.

Por su parte, se consideran garantiasdigi@s aquellos contratos por los cualesige o se puede exigir al Grupo quelefe
pagos especificos para reembolsar al acrpedta pérdida en la queinre cuando un deudor edfieo incumpla su obligaoi

de pago de acuerdo con las condiciongimales o modificadas, de un instrumeatgaleuda, con independencia de su forma
juridica, que puede ser, entre otras, la de fianzeinameiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

De manera mas concreta, aquellos contratos de garantia reteciomace! riesgo de crédito en los que la ejecucién de la
garantia no requiera, como condicién necesaria para el pagbagueedor esté expuesto y haya incurrido en una pérdida por
haber impagado el deudor cuando corre$p@ag)in las condiciones del activo finemgarantizado, como en los contratos en
los que la ejecucion de la garantia depdedas cambios en una calificacion crégliispecifica o en un indice creditoio
considerados como instrumesfinancieros derivados.

En el momento de su registro iniciaGelpo contabiliza las garastfmancieras prestadas ermpasivo del balance condalio

por su valor razonable mas los costes de transaccion quedieestamente atribuibles, el cual, con caracter generablealiv
importe de la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por diehlus contratc
largo de su duracion, teniendo como contrapartida, erivel del balance consolidado, el importe de las comisiones y
rendimientos asimilados cobrados en eioie las operaciones y las cuentas a cpbrael valor actual de las comisiones y
rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a su iri@istoestos contratos s€oran en el pasivo del balance
consolidado por el mayor de los dos siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo con la NIC 37 teniemdaséteracion lo establecido en el Anejo IX de la Circular
4/2004 de Banco de Espafia en esta estimacion. En este, dastghrantias financieras, cualquiera que sea su titular,
instrumentacion u otras circunstanciasarsgizan periédicamente con objeto derdenar el riesgo de crédito al que
estén expuestas y, en su castimar las necesidades de constituir provimiorllas; que se determina por aplicacion de
criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumento
deuda valorados a su coste amortizado goarsexplicado en la Nota 2.9 anterior.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentossrteeamortizacién de este importe que, de acuerdo con lo
dispuesto en la NIC 18, se realiza de manera lineal darahteacion de estos contratos a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las provisiones constituidas, en su cabog ®3tos instrumentos se encuentran cdizadbas en el epigrafe “Provisiones —
Compromisos y garantias concedidos” deVqatsl balance de situacion consolidadodotacion y recuperacién de dichas
provisiones se registra con contrapartida en el epigrafe 6Resvs(-) recuperaciones de provisiones” de la cuentaidiaspérd
ganancias consolidada.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriorndes@danfuese necesario constituir una provision por estasagarant
financieras, las comisiones pendientes de devengo asociatis @pesaciones, las cualeseseuentran registradas en el
epigrafe “Pasivos financieros a coste araddi— Otros pasivos financieros” delpaie| balance de situacion consolids€lo,
reclasifican a la comgondiente provision.

(2.11) Contabilizacion de lagperaciones de arrendamiento
(2.11.1) Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financierosagnd® que sustancialmentelds los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien objeto del araemdnto se transfieren al arrendatario.

Entre los factores que el Grupo considera para determinacositnaio de arrendamiento es financiero se encuentran los
siguientes:

- El hecho de que el contrato de arrendamiebta taimayor parte de la vida til del activo.

- El hecho de que el precio de ejercicio de la opciéon de compra sea inferior al valor razonable del valor residuabdel bien c
termine el contrato.
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- El que el valor actual de los pagos minimos del arrendaalignitacipio del arrendamierdea equivalente a la practica
totalidad del valor razonahdel activo arrendado.

- El hecho de que la utilidad del bieté esstringida al arrendatario del bien.

Cuando las entidades consolidadas actimn aorendadoras de un bien en una ofgerale arrendamiento financiero, la suma

de los valores actuales de los importesrgaibiran del arrendatario més el vakidual garantizado, habitualmente el jorele
ejercicio de la opcién de compra del aatanid a la finalizacion del contrato, se registra como una financiaciéon prestada a
terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Préstamasigspartobrar”’ del balance deation consolidado, de acuecda

la naturaleza del arrendatario.

Cuando las entidades consolidadas actdam arrendatarias en una operacion @mdamiento financiero, presentan el coste

de los activos arrendados enballance de situacién consolidado, segUnataraleza del bien o del contrato, v,
simultaneamente, un pasivo por el mismpoirte (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de lo
valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opciéon de compra
activos se amortizan con criterios similarés aplicados al conjunto de los astivateriales de uso propio del Gruposévéa

Nota 2.15).

En ambos casos, los ingresos y gastogiaras con origen en estoatcatos se abonan y cargan, respectivamente, a lacuent
de pérdidas y ganancias consolidada en los epigrafes “Ipgraatereses” y “Gastos por intereses”, respectivamentadiplica
para estimar su devengo el método deldmmterés efectivo de las operacionesilealc de acuerdo con lo dispuesto enCa N
39.

(2.11.2) Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento dperda propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventaja:
gue recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidaatzt&ian como arrendadoras en operacionage@damiento operativo, presentan el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Actgibketd; bien como “Inversioniesobiliarias” bien como “Cedid

en arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaldpas detivos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adaptpara los activos mateggbkimilares de uso propitos ingresos procedentis

los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuentadidaspg ganancias consolidada de forma lineal en el epigrafe
“Otros ingresos de explotacion”.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatamgaeraciones de arrendanmieiperativo, los gastos del
arrendamiento incluyendocéntivos concedidos, en su caso, por el arrendadeargan linealmente (o con otro método, si
aplicable) a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadepégrafk “Gastos de adminisiba - Otros gastos generales de
administracion”.

(2.11.3) Operaciones de venta de activos posterior arrendamiento del bien vendido

En aquellas operaciones en las que se wandetivo propiedad del Grupo a un tergecon posterioridad a la venta de este
activo, se procede al arrendamiento por parte del Grupo dehdjemado, se analiza por parte del Grupo las condiciones del
contrato de arrendamiento para determinar si el mismo deberstderado como financieroperativo, de acuerdo con los
criterios indicados en las Notas 2.11.1y 2.11.2 anteriores.

En este sentido, si una venta con arrendamiento posteriortpatgbdGrupo resultase ser un arrendamiento financiero, no se
reconoce inmediatamente como un beneficio por parte deleGpgsible beneficio producida poalquier exceso del importe

de la venta sobre el importe en librosadéivo enajenado. Este exceso, de egstififerido por el Grupo y se amortiaad

largo del plazo del arrendamiento.

Si por el contrario, una venta con agemnento posterior por parte del Grupo resultase ser un arrendamiento operativo, y Iz
operacion se ha establecido a su valor razonable, cualquizdoegeierado en la venta se reconoce inmediatamente como tal
en la cuenta de resultados consolidada. En caso de que el precio de venta fuese inferior al valor razonable del pé@n enajen:
el Grupo, todo resultado se reconoce de manera inmediataienidade pérdidas y gananciassotidada, excepto si la péadid
resultase compensada por cuotas futuras por debajo de losderec@ysado, en cuyo caso, esta pérdida se difiere y seaamorti

en proporcion a las cuotas pagadas duranperéddo en el que se espere utilizar el activo. Si el precio de venta del activc
enajenado fuese superior al valor razondibley exceso se difiere y se amortizantiueel periodo en el que se esperaaitikl

activo por parte del Grupo.

(2.12) Fondos de inversion, fondos de pensiones, ipamios gestionadosy seguros de ahorro comercializados y
gestionados poel Grupo

Los patrimonios gestionados par dmtidades consolidadas que son propiedddrderos no se incluyen en el balance de
situacién consolidado. Las comisiones giaepor esta actividad se incluyen esalelo del capitulo “Ingresos por comisibne
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En 2780t facilita informaciéntse los patrimonios de terceros
gestionados por el Grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Los fondos de inversién y los fondos de pensiones gestiphasiaeguros de ahorros coriadimados y gestionados por el
Grupo no se presentan registrados en el balance de situaafidambmslel Grupo, al ser prdpig de terceros el patrimouie

los mismos (véase Nota 27.3). Las comisi@vengadas en el ejercicio por los diversos servicios prestados a estos fasdos por
sociedades del Grupo (servicios de gestién de patrimoniotp dip@sirteras, etc.) se encuentran registradas en el epigrafe
“Ingresos por comisiones” de la cuenta deda&rg ganancias consolidada (véase Nota 33).
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(2.13) Gastos de personal

(2.13.1) Retribuciones post-empleo
(2.13.1.1) Tipologias de compromisos

Las retribuciones post-empleo son remuneegcmios empleados que se liquidan tras la terminacion de su periodo de empleo
El Grupo tiene asumidos compromisos de pago de prestafamoesia determinados empleados, y a sus derechohabientes, con
posterioridad a la finalizacién del periodo de empleo.

Conforme a la normativa vigente, lasgablbnes post-empleo se clasifican cammpromisos de aportacion definida o
prestacion definida, en funcién de las condiciones de lasiobbgaasumidas en cada c#sd, los compromisos post-empleo
mantenidos por el Grupo con sus empleados se considergmof@iens de aportacion dedal cuando el Grupo realiza
contribuciones de caracter predetermirsadna entidad separada, sin teolgligacion real ni efectiva de realizar contribesio
adicionales si no pudieran atenderse laibueiones a los empleados relacionadasla® servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo cumplen las condiciones anteriores son considerados como
“Compromisos de prestacion definida”.

La totalidad de los compromigms pensiones con el personal actual y antéeloGrupo se encuentran cubiertos mediante
planes de pensiones, pdlizas de seguros y fondo interno.

La totalidad de los compromigas pensiones con el personal actual y antidsrupo se encuentra cubierto mediante planes
en Espafa.

(2.13.1.2) Descripcidn de losmpromisos de retribuciones postmpleo asumidopor el Grupo
Las caracteristicas y obligaciones afasyor el Grupo con sus empleadosasoque se describen a continuacion:
Pensiones no causadas:

Se establece un sistema en el que se realizara, siempr@ndespes minimos establecidosetrConvenio Colectivo, una
aportacion anual e individual astente en un porcentaje sobréedminados concégs retributivos.

A 31 de diciembre de 2016 existen 20 personas con comgrateigwestacion definida por jubilacion los cuales se
encuentran en situacion de prejubiladi€stos compromisos estan cubiertos medi@nPlan de Pensiones y Pdlizas de
Seguros.

Pensiones causadas:

Todos los compromisos por pensiones causadas asumidoSqumuoese encuentran exteriorizados a través del Plan de
Pensiones y de Pélizas de Seguros.

Adicionalmente a estos compromisos, eXdi@a 6 se describen loesmpromisos asumidos con los miembros del Consejo de
Administracion de BFA y con los directivos queaimtelgeolectivo de la Alta Direccion de Bankia.

(2.13.1.3) Hipétesis actuariales aplicadas ehcalculo de los compromisos post-empleo

Para la determinacion de las correspondientes obligaciomeprgrosos y con el fin de culgtithos compromisos de forma
homogénea, el Grupo ha utilizado, con caracter general:

el método de la unidad de crédito proyectada (que conteadpl@afio de servicio como gader de una unidad adicional
de derecho a las prestaciones y valorawalde estas unidades de forma separada);

ademas, al establecer las hip6tedigaaiales se tiene en cuenta que:
— sean insesgadas, no reantto imprudentes ni excesivamente conservadoras;

— sean compatibles entre si y reflejen adecuadamentdaleisnmes econémicas existentes entre factores como la
inflacién, incrementos previsib de sueldos, tipos de descuento y rentabilidad esperada de los activos, etc. Lc
niveles futuros de sueldos y emnes se basen en las expectativas deache@ en la fecha a la que se refieren las
cuentas anuales consolidadas para el periodog las obligaciones deberan atenderse;

— el tipo de interés a utilizar para actualizar los fhgateterminard tomando coméerencia los tipos de mercado
en la fecha a la que se refieren las cuentas amtmieslidadas correspondientes a emisiones de bonos u
obligaciones de alta calidad.

(2.13.1.4) Criterios de contabilizain de los comprmisos post-empleo

En relacion al registro contable, el Grupo registra los oosgs@ost-empleo atendiendo a su clasificacion contable, de la
siguiente forma:

Planes de aportacion definilas aportaciones realizadas por el Grupoos gigimes se registran en el epigrafe “Gastos
de administracion - Gastos de personal” dedata de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de que al 31 de diciembrejdeticio existiese algun importe pendientapdetar al plan externo en el que se
encuentren materializados losnpoomisos, este se registra por su valoabetuel epigrafe “Provisiones - Pensiones y
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obligaciones de prestaciones definidas post-empleo”. Ald&detebre de 2016, no existia ningln importe pendiente de
aportacion a planes extermssaportacion definida.

Planes de prestacion defini Grupo reconoce en el epigrafe “Prassiofensiones y obligaciones de prestaciones
definidas post-empleo” del pasivo del balance consolidadgdorehctual de las obligaciones asumidas netas del valor
razonable de los activos que cumplen conelguisitos para ser considerados ‘@sctilel plan” (o en el epigrafe “Otros
Activos — Resto de los otros activos’aatelo del balance consolidado, dependiendo del signo de la diferencia resultante
y del cumplimiento de las condicismecesarias para su registro).

Se consideran “activos del plan” aquellos vinculados cdetarminado compromiso geestacion definida con los
cuales se liquidaran directamente estas obligeecigue reldinen las siguientes caracteristicas:

xno son propiedad del Grupo, sinardtercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada;
xsolo estan disponibles para pagar o finandrdsueiones post-empleo de los empleados; vy,

xno pueden retornar al Grupo, salvo cuando los activpsegiae en dicho plan son sigintes para cumplir todas las
obligaciones del plan o del Grupo relacionados conefdacnes de los empleadtuales o pasados o para
reembolsar las prestaciones declopleados ya pagados por el Grupo;

Xno pueden ser instrumentos financieros intransferiblesasmtid el Grupo, cuando astéé poder de una entidad o
fondo de prestaciones post-empleo a largo plazo para empleados.

Si el Grupo puede exigir a un asegurador, el pago de ana gt totalidad del desenmdmEexigido para cancelar una
obligacion por prestacion definida, resulb practicamente cierto que dicho asegurador vaya a reembolsar alguno o todo:
de los desembolsos exigidos para candielaa obligacion, pero la poliza de segaroumple las condiciones para ser un
activo del plan, el Grupo registra sudtereal reembolso en el activo del balaanegl capitulo “Contratos de seguros
vinculados a pensiones” que, en los denpiEstrs se trata como un activo del plan.

En aplicacién de lo establecido en la NIC 19, el Grupoaléizadb en sus cuentas anual@ssolidadas los pasivos (0 en
su caso y/o los activos) asociados ariestaciones post-empleo por el valorgmtesde las obligaciones menos el valor
razonable de los activos afectos al plan.

Las retribuciones post-empleo de prestacfimndiese reconocen de la siguiente forma:
En la cuenta de pérdidaganancias consolidada:
rel coste de los servicios del ejercicio corriente;
rcualquier coste de los servicios gasy las ganancias o pérdidas deasale liquidaciones de los planes;

rel interés neto sobre el pasivo (actietd por prestaciones defias, que se obtiene multiplicando el tipo de interés
utilizado en la estimacién del valor attle las obligaciones determinadoaahienzo del periodo anual sobre el que
se informa, por el importe de estas, tomando en consideragiquier cambio que se produzca en su valor. El interés
neto comprende el ingreso por intereses de los activoargetlptoste por intereses [@oprovision y los intereses
resultantes de valorar, en su casoattivos del plan por el valor actuallet flujos de caja disponibles para la
entidad, en forma de reembolsos del pladeceones en las aparianes futuras a este.

En el estado de cambirs el patrimonio neto:

rlas pérdidas y ganancias actuariales que son consealermienentos o disminuciones del valor actual de las
obligaciones por prestaciones definideeuaa de cambios en las hip6tesis aeleary de los ajustes por experiencia;

rel rendimiento de los activos afectos al plan, excluyendaritidades incluidas en el interés neto sobre el pasivo
(activo) neto por prieeiones definidas;

rcualquier cambio en los efectos del lidékactivo, excluyendo las cantidadebkiidas en el interés neto sobre el
pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.

(2.13.2) Otras retribciones a largo plazo
Se incluyen bajo este concepto, fundéairernte, los compromisos por prejubilacgomeumidos frente al personal que ha

cesado de prestar sus servicios perosgquestar legalmente jubiladoontinta con derechos econdmicos frente a aquél hasta

que pase a la situacién legal de jubilad como cualquier otro compromisorgol@lazo o similar, asumido frente a los
empleados.

El registro contable asociado a estos compromisos a largeplkzestablecido para los planes post-empleo de prestacion

definida mencionado anteriormente, excepto en lo relativangplmses reconocidos en el estadocambios en el patrimonio

neto que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con las particularidades que, en cada caso, se d

en los apartados siguientes.
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(2.13.2.1) Compromisopor prejubilaciones
A 31 de diciembre de 2016 estos compromisos estart@sini@diante la contratac de pélizas de seguro.
(2.13.2.2) Compromisos derivadosl deuerdo laborahdoptado como consecuendi la creacién de BFA

Con fecha 14 de diciembre de 2010, se sudscahila mayoria de los representantdasi€ecciones Sindicales de las Cajas e
“Acuerdo Laboral en el Marco del Proceso de IntegracionReisusti@b entre las entidadefa®aadrid, Bancaja, Caja lasul
de Canarias, Caja Avila, Caixa Laietana, Caja Segoviajg'Gaja&ielante, el “Acuerdo Laboral”) y consecuencia esb jplec
integracion de las Cajas y de la creacion de BFA (la soqieadhdel&IP) plasmado en eht@aio de Integracion aprobguir

los Consejos de Administracion y catifb por las Asambleas de las Cajas.

El Acuerdo Laboral contenia una serie de medidas ofrecigéantlla para su posible acogimiento voluntario hasta 31 de
diciembre de 2012 de manera que se pulléyar a cabo la necesariaseucturacion de personal, que supuso una reduccion de
plantilla aproximada de 4.594 personas. Dichas medidasnngfejubilaciones, movilidagografica, bajas indemnizadas,
suspensiones de contrato y reducciones de jornada.

(2.13.2.3) Acuerdo Laboral Plan de Reesturacion de Bankia (véase Nota 1.2)

El 8 de febrero de 2013 se firmé un acuerdo laboral con laantytairepresentacion sindical del Banco, que contemplé el
despido colectivo de un numero maximdé.860 trabajadores en el Banco, con ind=mwiones variables segln la edad de los
afectados y la modificacion de ¢@ndiciones de trabajo de los empleados quargevieran en la Entidad mediante medida de
supresion o reduccion de condiciones dbueitin fija, retribu@n variable, aportaciones a planes de pensiones, prestacone
riesgos y medidas de promocién. El actiententd la voluntariedad y la empleabilidah la creacién de una bolsa de empleo
para los afectados, al tiempo que perraifdénkia avanzar en el objetivo de situatio de eficiencia por debajo del 50%.

La mejora de la eficiencia también vanditla por una racionalizacion de las estructuras intermedias de las redes cgmerciales
por una optimizacién de los servicios centrales.

A 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene cubiertos ngwomoisos que derivan de los Acuerdos Laborales descritos
anteriormente, por las liquidaciones ain pendientes de realizzersonal ya adscrito a los mencionados planes, mediante
polizas de seguros y provisiones en las ribricas “Provisib@esiones y otras obligacionespdestaciones definidas post-
empleo” (para la cobertura del compromdso prejubilacion) y “Provisiones -st&tges Provisiones” (para el resto de
compromisos asumidos) detmlance (véase Nota 20).

(2.13.2.4) Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos para la cobertura de las comgisgindallecimiento e invalidele los empleados durante el
periodo en el que permanecen en activo, quedaron estabdecidssAcuerdos de Prevision Social firmados en 2015. Estos
compromisos se encuentran cubiertos mediar#teodliza de seguros dentro del PlaReadesiones y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias por un importe igual a las aportaciones realizadas al fondo.

El importe devengado y satisfecho en el ejercicio 2016 patzettura de estos compromisos ha ascendido a 6.658 miles de
euros (4.757 miles de euros al 31 de diciembre de 2015),aelks 6.581 miles de euros han sido cubiertos por el Plan de
Pensiones de empleados del Grupo Bankia. El resto, 77 railessdese encuentran contabilizados en la rubrica “Gastos de
administracion — Gastos de personal” de la cderpgardidas y ganancias consolidada del ejercicio 2016.

(2.13.3) Ayudas financieras de empleado

Las Ayudas Financieras de emplsaddas establecidas en el Convenio Coléeti@ajas de Ahorros. Los diferentes acuerdos
internos que se venian aplicando en las cajas que diesm aiiankia se mantienen en las mismas condiciones para las
operaciones vivas a 31 de diciembre de 2012.

Con caréacter general, las condiciones son las siguientes:

- Anticipo: A este tipo de ayuda pueden acceder los empleados fijastéla que hayan superado el periodo de prueba. El
importe maximo a conceder es ds sgensualidades de retribucién affija y sin devengo de intereses.

Préstamo social anciones variasA este tipo de ayuda pueden acceder los empleados en activo. El importe maxime
asciende a 36.000 euros, pudiéndose splicta cualquier finalidad y el tipo denés aplicable es el Euribor con etdimi
del interés legal del dinero.

Préstamo para adquisicion de vivienda habitualeste tipo de ayuda pueden acceder los empleados fijos de plantilla. El
importe maximo a conceder esta referenciado a la remibijgi®ruta anual y al valor de tasacién/compra. Se puede
solicitar para adquisicion, construccadnpliacion o reforma de la vivienda habitual y permanente, el plazo maximo de
amortizacion es de entre 35 y 40 afios con el limite de 7@eadad. El tipo de interédicgble es del 70% del Euribor,

con el limite maximo del 5,25% vy el limite minimo del 0,10%.

En su caso, la diferencia efdgecondiciones de mercado y los tipos de irdpliéados, en cada tipe préstamo citado
anteriormente, se registra como mayor gasto de personal con contrapartida en el capitulo “Ingresos por intereses”
cuenta de pérdidagggnancias consolidadas.
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(2.13.4) Indemnizaones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades comsokdpdfiolas y algunas entidadé&tranjeras estan obligadas a
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidosusin jastificada. Las indenamibnes por despido deben ser
reconocidas cuando el Grupo se encuemmgrametido con la rescision del contrato con sus trabajadores de manera que tengge
un plan formal detallado para efectuahdirescision. Adicionalmente a los comigas indicados en la Nota 2.13.2 y tal y
como se describe en la Nota 1.2, el Banco firmé6 un daberdd cuyos compromisos se enttan adecuadamente cubiertos
mediante pdlizas de seguros y las provisiones constitl&fasto al 31 de diciembre de 2016 (véase Nota 20).

(2.14) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades espafiol y por éssdasnge naturaleza similar apbles a las entidades extraage
consolidadas se reconoce en la cuenta de pérdidas y gatmrsmdiidada, excepto cuando sea consecuencia de una transaccion
cuyos resultados se registran directamente en el patriméojoenecuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se
registra con contrapartida erpatrimonio neto del Grupo.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se caluulel ampuesto a pagar respecto al resultado fiscal déiejerc

ajustado por el importe de las variaciones producidas dalagjegcicio en los activos yspas registrados derivados de

diferencias temporarias, de los créditasdpducciones y bonificaciones fiscales lsdposibles bases imponibles negativas
(véase la Nota 26).

El Grupo considera que existe una diferencia temporaria custedmexdiferencia entre el valor en libros y la basedfsaal
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de entelgatrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales
Se considera una diferencia teraparimponible aquella que generara en el flduobligacion para el Grupo de realizanalgu
pago a la administracion correspondiente. Se considera werec@difeemporaria deducible aquella que generara para el Grupo
algun derecho de reembolso o un menor pago a redbzadministracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonifiexignlos créditos por bases imponillegativas son importes que, habiéndose
producido o realizado la actividad u obteeidesultado para generar su derechgenaplican fiscalmente en la declaracién
correspondiente hasta el cumplimiento declondicionantes establecidos en la navaatibutaria para ello, considerandose
probable por parte del Grupo slicapion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrien@bsagmpuestos que se prevéetuperableo pagaderos,
respectivamente, de la Administracién correspondiente enaguxtazo excede a los 12 meses desde la fecha de balance. Por
su parte, se consideran activos o pasivos por impuesiddosli aquellos importes que se espera recuperar 0 pagar,
respectivamente, de la administracién correspondientepeniatio que excede a los 12 meses desde la fecha de balance.

Se reconocen pasivos por impuestos difgratastodas las diferencias temporarias mfgies. En todo caso, no se registraran
pasivos por impuestos diferidos con origéa eontabilizacion de un fondo de comercio.

Por su parte, el Grupo sélo registra@cpor impuestos diferidos con origen femedlicias temporariagducibles, en créo
por deducciones o bonificaciones o poiidtearia de bases imponibles negativae sumplen las siguientes condiciones:

- Los activos por impuestos diferidos solamente se recamoeéritaso que se considere probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el fusuficientes ganancias fiscales contragles poder hacerlos efectivos; y en el
caso de activos por impuestos difermos origen en bases imponibles negsatigatas se han producido por causas
identificadas que es improbable que se repitan.

- No se registran ni activos ni pasivas @igen en impuestos diferidos cuaimicialmente se regfire un elemento
patrimonial, que no surja enaucombinacion de negocios y que en el momento de su registro no haya afectado ni ¢
resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impdiestis degistrados (tanto acsvocomo pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes; efectuandose las opontewscres a los mismos de acuerdo con los resultados de los
andlisis realizados.

A estos efectos, debe tenerse en cuertal®0 de noviembre de 2013 se publicé en el Boletin Oficial del Estado elé®eal Decr
ley 14/2013, de 29 de diciembre, de medinigsentes para la adaptacion del derecho espariol a la normativa de la Unién Europe
en materia de supervision y solvencia de entidades finaremedisho Real Decreto-ley, con efectos 1 de enero de 2014, se
afiade la disposicién adicional vigésingumseéa del Texto Refundido de la Ley gmidsto sobre Sociedades (TRLIS) aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo “Cangersiéivos por impuestos diferidos en créditos frente a la
Administracion Tributaria”. Por su pa&t®7 de noviembre se aprobd la Ley 242@e 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades (LIS) derogando el TRLIS cos Bigdetenero de 2015 salvo lo que erselidispone. Por su parte, el articBhde

la LIS ha incorporado en la nueydd que disponia la disposiciditial vigésima segunda del TRLIS.

Ademas, cabe indicar que la Ley 48/2015, de 29 de octubreudeeBtes Generales del Estada phafio 2016 establecio en
su articulo 65 ciertas modificaciones al citado articulo 180 t& con efectos para losqus impositivos iniciados atpadel
1 de enero de 2016.

Por ultimo, debe tenerse en cuenta el Real Decreto Ley 3/2086 deiembre, por el queadoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacde las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social.
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En la Nota 26.5 se detallan las prinegpanplicaciones de estas normasestds impuestos diferidos registrados.

En la Nota 26 se incluye un detalle destetiedades que componen el Grupo del@an®n Fiscal del ges cabecera BFA,
Tenedora de Acciones, S.A.U. en el ejercicio 2016.

(2.15) Activos tangibles
(2.15.1) Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye kagiactivos, en propiedacgdquiridos en régimen de arrendamiento financiero] que e
Grupo tiene para su uso actual o futunopcopdsitos administrativos o para la peotn o suministro de bienes y servicios

gue se espera que sean utilizados durante mas de un ejeociéiniea. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos
materiales recibidos por las entidades consolidadas paradaciiy total o parcial, de activos financieros que representa
derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevérdasesontinuado y propio. Bidawilizado material de uso pi@

se presenta valorado en el balance de situacion consolidactistesle adquisiciéon, formamw el valor razonable de cuéqu
contraprestaciéon entregada mas ejuwuto de desembolsos dinerari@izados o comprometidos, menos:

- Su correspondiente ampaition acumulada y,
- Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de coehpatar neto de cada partida con su correspondiente importe
recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando #doéle amortizacion lineal, sobre eledstadquisicion de los activos menosiku v
residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se degeathficios y otras constrecas tienen una vida indédia y
gue, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto detiaamddn de los activos materiales saizen con contrapartida en el capitulo
“Amortizacion” de la cuenta de pérdigdaganancias consolidada y, basicamenteyagn a los porcentajes de amortizacion
siguientes (determinados en funcién de los afios de (#ivakiimada, como promedi® los diferentes elementos):

Porcentaje anual

Edificios de uso propio 2%
Mobiliario e instalaciones 10% a 25%
Equipos informaticos 25%

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consaliddidan si existen indiciosytainternos como externos, qie

el valor neto de los elementos de su atéingible excede de su correspondienpmiita recuperable; en cuyo caso, reducen el
valor en libros del activo de que se trate hasta su impogienadae y ajustan los cargos fatuen concepto de amortizacih
proporcién a su valor en libros ajustadosy nueva vida Util remanente, en el ciesser necesaria una reestimacion de la
misma. Esta reduccién del valor en librdesdactivos materiales de uso propio akzee en caso de ser necesaria, CQO @ar
epigrafe “Deterioro del valor o (-) recuperaciones del detdrivatodele activos no financieros” de la cuenta de péxydidas
ganancias consolidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo tangible deteriorado, las enti
consolidadas registran la reversion de la pérdida por deteritabilizada en periodos anteriores, mediante el corresp@ndien
abono al epigrafe “Deterioro del valor o (-) recuperacionesederalelel valor de activos no financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizaciéon. En ningun
reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede seipooegmento de su valor Boros por encima de aquél que
tendria si no se hubieran reconocido pEsdidr deterioro ereegicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se revisalidl @stimada de los elementdsl inmovilizado material deaus
propio, de cara a detectar cambios sigtiifits en las mismas que, de producisegjustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pgsdjdganancias consolidada de ejerciciosfuen concepto de su amortizacion en
virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activokesadgilbiso propio se cargalvsresultados consolidados del
ejercicio en que se incurren.

Los activos financieros que necesitan geiodo superior a un afio para estar rdiciones de uso, ingen como parte d
coste de adquisicion o coste de produdegigastos financieros que se hayan devergags de la puesta en condiciones de
funcionamiento y que hayan sido giragos el proveedor o correspondan a préstamotro tipo de financiacién ajena
directamente atribuible a sucaisicion, fabricacion o constida. La capitalizacion de ¢ostes financieros se susperahesu
caso, durante los periodos en los qumteerumpe el desarrollo de los activongliza una vez que se han completado
sustancialmente todas las actividadesesarias para preparar el activo para el uso a que se destine.

Los activos adjudicados en pago de deudas que, atendiendataradeza y fin al que sestiean, sean clasificados como
inmovilizado material de uso propio, seatnlitan de acuerdo a los criterios indi@doa este tipo de activos en la Nat&.2
siguiente.
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(2.15.2) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de sitgacigolidado recoge los valores netos de los terrenos seglificio
otras construcciones que se mantienen bien para explota¥gieen de alquiler, bien patstener una posible plusvaliasen
venta como consecuencia de los positdesmentos que se produzcan en el fuignrsus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconodimaai coste de adquisicion de las inveesiagnmobiliarias, para su amortizagi@na
la estimacion de sus respectivas vidasslfilpara el registro de sus posibledighés por deterioro coinciden con los dles@n
relacion con los activos materialesuso propio (véase Nota 2.15.1).

Los activos adjudicados por parte del Gempendidos como aquellos activos quérapo recibe de sus prestatarios u otros
deudores para la satisfaccitotal o parcial, de activos financieros que rept@s derechos de cobro frente a aquellos, con
independencia del modo de adquirir su pilagiey que, de acuerdo a su naturaletdity al que se destinan, sean clasifisad
como inversiones inmobiliarias, se coritalilinicialmente por suste estimado como el menor importe entre el importe en
libros de los activos financieros aplicadelsvalor razonable en el momento dedjadicacion o recepcién del activo mérmos
costes de venta estimados.

Todos los gastos procesales se reconocen inmediatamenteuentéade pérdidas y ganancias consolidada del periodo de
adjudicacién. Los gastos registrales e ingmiquidados podran adicionarse alniaigialmente reconocido siempre que con
ello no se supere el valor razoeabénos los costes estimados deavarfjue se refiere parrafo anterior.

Todos los costes en que se incurre entre la fecha de adjudickcie venta en su cadehidos a mantenimiento y protécci
del activo, tales como seguros, serviciosedaridad, etc., se reconocen en latawdmn resultados del periodo en que se
devenguen.

En el Anexo IX se incluye informacidioadicsobre aquellos activos inmobiliariggdicados o recibidos en pago de depdas
parte del Grupo que se encuentran clasificados en este efgilgbafance consolidado adjuatendiendo a la finalidad Gli#m
descrita anteriormente.

(2.15.3) Inmovilizado material cedido en arrendamiento operativo

El epigrafe “Inmovilizado material - Cedidos en arrendamierdativap) del balance de situaciéon consolidado recoge los valore
netos de aquellos activos tangibles distinde los terrenos y de los inmueldes se tienen cedidos por el Grupo en
arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconodind®i coste de adquisicion de los astoazlidos en arrendamiento operativo, gara
amortizacion, para la estimacion de ssigetivas vidas Utiles y para el regidérsus posibles pérdidas por deterior@ician
con los descritos en relacién con los activterialas de uso propio (véase Nota 2.15.1).

Los activos adjudicados en pago de deudas que, atendiendat@adaza y fin al que sestiean, sean clasificados como
inmovilizado material cedido en arrendsrto operativo, se contabilizan, con atardgeneral, de acuerdo a los criterios
indicados para este tipo deaasi en la Nota 2.15.2 anteriarigmdo en cuenta a efectos delsterioro el efecto derivadi® las
rentas que se espera recibir por su arrendamiento.

(2.16) Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquelldgoacno monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen comc
consecuencia de un negocio juridicorosio desarrollados internamente por ld&l&es consolidadas. Solo se reconocen
contablemente aquellos activos intangiltlego coste puede estimarse de manamaneblemente objetiva y de los que las
entidades consolidadas estim@obable obtener en etfto beneficios econdémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su cadtpidécion o produccién ystesiormente, se valoran a sste
menos, segun proceda, su correspondiembetizacion acumulada y las pérdidasiptarioro que hayan podido experimentar.

(2.16.1) Fondo de comercio

Las diferencias entre el coste de las jpationes en el capital de las entidadesal@adas y valoradas por el métodtade
participacion y de otras formas de combinaciones de nedstiogs de las combinacioneslizadas sin transferencia de
contraprestacion, realizadas respecto a los corresponditres nzonables netos de los activos y pasivos adquiridadpajus
por el porcentaje de participacion adqud&lestos activos y pasivos netos en eldmsompra de participaciones, endade
de producirse su adquién, se contabilizan de la siguiente forma:

- Si existe exceso del precio de adquisstibre el valor razonable antedicado, como un fondo at@mercio en el epigrafe
“Activo intangible — Fondo de comercid”adtivo del balance de situacién conadltid En el caso de la adquisicion de
participaciones en empresas asociadas agmudd valoradas por el método de la participacion, el fondo de comercio que se
pueda poner de manifiesto en su adquisicion, se registendo parte del valor de la participacién y no de manera
individualizada en el epigrafe “Azfitangible — Fondo de comercio”.

- Las diferencias negativas entre el coste de adquisicién meailos iglzonable antes indicadaegistran, en su caso, una
vez revisado el proceso de valoraciéizadal como un ingreso en la cuentpélelidas y ganancias consolidada en el
capitulo “Fondo de comercio rtegareconocido en resultados”.

Los fondos de comercio positivos (exceso entre el predjpidiEiad de una entidad partaia o negocio y el valor razdaab
neto de los activos, pasivos y pasivosngatttes adquiridos de dicha entidad o cieye que sélo segistran en el balarc
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consolidado cuando han sido adquiridotul thneroso - representan, por tantgopaanticipados realizados por la entidad
adquirente de los beneficioorémicos futuros derivados de los activos @mtldad o del negocexquirido que no sean
individual y separadamente identificables y reconocibles.

Los fondos de comercio estan asignados a una o mas unidade®igendeaefectivo que se espan las beneficiarias de las
sinergias derivadas de las combinaciones de negocios. Lassuygtedadoras de efectivo espntan los grupos de activos
identificables mas pequefios que generan flujos de efectiwar @lédhGrupo y que, en su mayoria, son independientes de los
flujos generados por otros activos u otnagogr de activos del Grupo. Cada unidsidades a las que se asignan un fondo de
comercio:

- Representa el nivel mas bajo al que la engidsiiona internamente findo de comercio.
- No es mayor que un segmento de negocio.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se han atrsbigddds de comercio se araliZincluyendo en su valor en
libros la parte del fondo de comercio asignada) para detesnisarhan deteriorado. Estedlisis se realiza al menos
anualmente, o siempre que existan indicios de deterioro.

Los fondos de comercio no se amortizan en ningln caEsausi se someten peridédicateerm analisis de deterioro,
procediéndose a su saneamiento en caso de evidenciarse qpeosedido un deterioro. A &fscde determinar el deterioro

del valor de una unidad generadora de efectivo a la que ssigagdo un fondo de comercio, se compara el valor en libros de
esa unidad - ajustado por el importe del fondo de comerciohlautas socios externos, en el caso en que no se haya optado
por valorar los intereses minoritarios a gr vazonable - con su importe recuperable.

El importe recuperable de una unidad generadora de efedgval @ importe mayor entrewalor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso. Para la estimacién de los valores en uso, el Grupo utiliza, con caracter general, madklss basadc
siguientes hipotesis:

- Como importe recuperable se utiliza el valor en uso deidgppeaidn evaluada, obtenido a partir del valor actual de los
flujos de efectivo que se espera sean generados pordd geitbradora de efectivo, asi como los procedentes de su
actividad ordinaria (ajustados de ltesios extraordinarios) u otros remutits de su eventual enajenacion.

- Las proyecciones de flujos estimadagisueher un horizonte temporal maximaieo afios, donde se introducen tasas
de crecimiento ciclicas atendiendo a distintos factores laoocoyuntura econémica del momento en que se realice la
evaluacidn, crecimiento del sector, tasstérigas, etc. Al 31 de diciembre de620d se han realizado estimaciones con
flujos superiores al mencionado periodo.

- El descuento de los flujos de efectivo se realiza utilizmadode descuento especificam gada activo, considerando
como base una tasa de interés libre de riesgo a la quedseuad prima de riesgo corregpente a cada participacion en
funcion de distintos factores que pondstasolvencia (ratings;oring internos, ...).

Si el valor en libros de una unidad generadora de efectijygedsr a su importe recuperableGrupo reconoce una pérgida
deterioro; que se distribuye reduciendqriemer lugar, el valor en libros del fondo de comercio atribuido a esa unidad y, en
segundo lugar y si quedasen sl por imputar, minorando el valor en libiesresto de los activos; asignando la pérdida
remanente en proporcion al valor en libros de cada uno de los activos existentes en dicha unidad. En caso de que se |
optado por valorar los intereses minoritaiss valor razonable, se reconoceria el deterioro del fondo de comercio enputable
estos socios externos.

Las pérdidas por deterioro de los fondos de comercio senregistlaepigrafe “Deterioro del valor o (-) recuperaciones del
deterioro del valor de activos no financieros - activos ifeahgie las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas. Las
pérdidas por deterioro registradas sobre los fondos de coemstiados en el epigrafe “Activo intangible — Fondo de iodmerc

de acuerdo con lo indicadoetparrafo anterior no son objeto de reversion posterior.

(2.16.2) Otro activo intangible

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, steanmegn el balance de situacion consolidado por su coste de
adquisicion o produccion, neto de su amacitn acumulada y de las posibles pérgidiadeterioro que hubiesen podido sufrir

Los activos inmateriales pueden ser de “vida util indefinigafdocsobre la base de los andlisis realizados de todm$doesf
relevantes, se concluye que no existe un limite previsipkeridelo durante el cual se espera que generaran flujos d® efecti
netos a favor de las entidades consolidadas “vaddditil definida “, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida Gtil indddinén caso de existir, no se amortsasien, con ocasion de cada cierre blmtias
entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas Gtileenesmaon objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con \d@dinida se amortizan en funcion de la misiplicandose criterios similares a los adoptaai@s

la amortizacién de los activos materiales. La amortizacionl@mogmklementos del inmovilizadmaterial de vida util defda

se registra en el capitulo “Amortizacion” de la cuentardielg®y ganancias consolidada. En el Grupo no existen activos
intangibles significativos con vida util indefinida. La vidde(igkte tipo de activos es, como media, de 3 afios y han sido
desarrollados por sociedades mpiéorman parte del Grupo.
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Las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquiarqpeértialya podido producirsesewmalor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, atiibse como contrapartida el epigrafe€fideb del valor o (-) recuperaciones del
deterioro del valor de activos no finansierctivos intangibles” de la cuentgpdedidas y ganancias consolidada. Lesiasit

para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de @stos ycen su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios anteriores son similaseapidados para los activos miales de uso propio (véasataN
2.15.12).

(2.17) Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado lecagévos no financieros que las entidades consolidadas:
- Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,
- Tienen en proceso de prodidn, construccion o desHoroon dicha finalidad, o
- Prevén consumirlos en el proceso de peddtuo en la prestacion de servicios.

Consecuentemente, se consideran existencias los terrenos pgnedlades distintas de las propiedades inmobiliarias que se
mantienen para su venta o para sugirgeion en una prayion inmobiliaria.

Las existencias se valoran por el ireporénor entre su coste - que incorpoddstdos desembolsos originados por su
adquisicion y transformacion y los costexdis e indirectos en los que se hubiera incurrido para darles su condicoéidy ubic
actuales, asi como los costes financiguesles sean directamente atribuiblesmpre que necesiten un periodo de tiempo
superior a un afio para ser vendidas, teniendo en cuentaetass aitteriormente sefialados plaraapitalizacion de costes
financieros del inmovilizado material de psopio - y su “valor neto de realizéci®or valor neto de realizacion de las
existencias se entiende el precio estintBdsu enajenacion en el curso ordimgalimegocio, menos los costes estimados para
terminar su produccion y los necesgpara llevar a cabo su venta.

El coste de las existencias que no seéarcambiables de forma ordinaria y el deblenes y servicios producidos y segosgad
para proyectos especificos, serdeta de manera individualizada.

Tanto las disminuciones como, en su dasqyosteriores recuperaciones del valor neto de realizacion de las existencias pc
debajo de su valor neto contable se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que
lugar, en el epigrafe “Deterioro del valor o (-) recuperaigbdeserioro del valor de activos no financieros - otros”.

El valor en libros de las existencias vendidas se da de baja del balance consolidado y se registra como un gasto en el e
“Otras cargas de explotacién” de la tauda pérdidas y ganancias consolidada.

En este sentido, el coste de adquisicidasdexistencias que tienen su origen edjadicacion o en la adquisicion pavsotr
medios de activos en pago de deudas, se estima jpoporte igual al mende los valores siguientes:

—Importe en libros de lost&os financieros aplicados.
—Valor razonable en el momento dadpudicacién o recepcién del activo menos los costes de venta estimados.

Con posterioridad al registro inicial, el valor razonable tosnosstes de venta estimadosastualiza con una frecuencia
minima anual, y por diferencia con el valor en libros delsectiggistra el posible deteriavpen su caso su reversgmcaso
de que el Grupo tenga capacidad para aealizactivo al valor razonable estimazctn el limite del importe de deterioro
acumulado.

En el Anexo IX se incluye informaciéioadicsobre aquellos activos inmobiliarigsdichdos o recibidos en pago de depdas
parte del Grupo que se encuentran clasificados en este af#fjiztance de situacion consolidado adjunto atendiendo a la
finalidad Gltima descrita anteriormente.

(2.18) Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales consa$idkd Administradores @rlpo diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuel
sucesos pasados de los que pueden derpanjsiicios patrimoniales para el Grgpe,se consideran probables en cuanto
a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturalezangeteyminados en cuanto a su importe y/ o momento de
cancelacién, y

- Pasivos contingentes: obligaciones pessiblrgidas como consecuencia dessacpasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra, 0 no, unosoaventos futuros indepenties de la voluntad das entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas lasgwsiggificativas con respecto a las cuales se estir@a que
probabilidad de que se tenga que atendabligacion es mayor que de lo contrlns.pasivos contingentes no se reconacen e
los estados financieros anuales consoligadasque se informa sobre los mismagpome a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las consecsencias del
en el que traen su causa y son re-estimeodasocasién de cada cierre contable utisean para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron originalmente recongcazgjiéndose a su reversioalto parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

48



CUENTAS ANUALES GRUPO BFA DICIEMBRE 201

De acuerdo con lo establecido en la NIC 37.92, para agseBosncparticular, en los quege esperarse que la informa@on
revelar perjudique seriamente a la posicion del Grupo, genésafsociados a pleitos masivas,se revela la informacion
detallada de los mismos si bien se destaibaturaleza genéride las contingencias.

La dotacidn y la liberacién de las piamwes que se consideran necesarias dedacoen los criterios anteriores se registoa
cargo o abono, respectivamente, al capiRiovisiones o (-) reversion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancia
consolidada, salvo indicacion expresa en contrario.

(2.18.1) Procedimientos judicies$ relativos a la OPS de 2011
r Procedimientos civiles en materiandidad de suscripcién de acciones.

En la actualidad se estan tramitando demandas en las quieitela@nulacion de las suscripciones de acciones emitidas
en la oferta publica de suscripcion llevadabo en 2011 con ocasion de lalaadi bolsa de Bankia, S.A, incluidas las
referidas a compras posteriores. En aplicacion de la norigginte, esta contingencia ha sido registrada de acuerdo con
la informacién que sestfosa en la Nota 20.

El 19 de julio de 2016 se notifico a Bankia la demaletdiva presentada por ADICAE, solicitando que se declarase la
existencia de practica abusiva por la emision de accionexkide degida a clientes minoristas, mediante OPS, asi como la
nulidad de las 6rdenes de compra efectuadas hasta lad&ecbermulacion de las cuen@nuales del ejercicio 2011
llevada a cabo el 25 de mayo de 2012 y, subsidiariameritarstd el resarcimiento de dafios y perjuicios por la pérdida
sufrida por los inversores minoristas. Se han adhetadda@leananda 35 adquirentes de acciones Bankia. Presentada
declinatoria por falta de competeragh Juzgado de lo Mercantil, querseuentra pendiente de resolucion.

r Tramitacién de las Diligencias Previas N° 59/2012 seguiglaluegado Central de Instruccién de la Audiencia Nacional.

Procedimiento penal por el que el Juzgadodd la admision a tramite de lemlla interpuesta por Unidén Progreso y
Democracia contra Bankia, BFA y los antiguos miembrgsregpsativos Consejos de Adtracion. Posteriormente, se
han acumulado a este procedmeotras querellas de supuestos perjudicpdoda salida a bolsa de Bankia (como
acusacion particular) y de me@s que no ostentan tal condicién (comoaas popular). Medianke salida a Bolsa,
Bankia capt6 en julio de 2011, 3.092 millones de eurlns dgie 1.237 millones de euros correspondian a inversores
institucionales y 1.855 millones de euros a inversores minoristas.

Con fecha 13 de febrero de 2015, el Juzgado de lo Penaudeifeia Nacional dicté Aumponiendo fianza por importe
de 800 millones de euros a BFA, Bankiantiguos ex consejeros de Bankia, cdttea solidario, esto es, por sextas
partes iguales. En el caso de los 4 ex Consejeros, losléfSaqueesponden de la fianza kalo cubiertos con cargo a la
Pdliza de Seguro de Responsabilidad Civil.

Con fecha 24 de abril de 2015, la Sala de lo Penal deslackuiacional dicté auto estimando parcialmente el Recurso de
Apelacién y reduciendo la fianza de 800 millones de auBs millones de euros ampliables en el caso que las
responsabilidades pecuniarias gunalefinitiva pudieran exigirse excedierala @eencionada cantidad. Con posterioridad,
durante el ejercicio 2015, se llevaron a damrsas solicitudes de modificaciétadetada fianza habiendo quedado fijada

al 31 de diciembre de 2015 en aproximadamente 38,3 millones de euros.

Con fecha 31 de diciembre de 2016, existen solicitudeanda fiendientes de resolmar el Juzgado por importe
aproximado de 5,8 millones de euros.

Adicionalmente, en el marco de este procedliojieonstan abiertas tres piezas separadas.

Las dos primeras investigan respectivantergmision de participacianpreferentes por Caja Magriflancaja. La Sala de
lo Penal de la Audiencia Nacional haragt@do admitir Gnicamente las querellasoerelativo a la planificacion llevada a
cabo por las personas que componian ¢@sds directivos de las entidades queletigpara capitalizarlas con la venta de
participaciones preferentésadmitiendo las querellas formuladas en tod@ferente a la concreta comercializacion de
participaciones preferentggase de operaciones. Por lo tanto, Bankig,|&-8ociedades emisodsslas participaciones
preferentes no tienendandicién de imputadas estas piezas separadas.

Existe otra pieza separada en relacion a tarjetas de erédilacion con la cual, con fecha 23 de diciembre de 2015 se
dicté Auto de transformacién Procedimiento abreviadoneariéndose plazo comdn a las partes que vencio el 15 de
enero de 2016 para formular escrito de acusacion o,cascsunstar el sobreseimiento. Con fecha 14 de enero de 2016
Bankia presentd ante el Juzgado su escrito de acusaa@an conclusiones provisionales. Con fecha 1 de febrero de 2016
el Juzgado Central de Instruccién n® 4 dictd Auto por ectzwé dbierto el juicio oralafue convocado para el mes de
septiembre de 2016, y cuya celebracion recientemente ha concluido.

El Grupo ha tratado el litigio tramitado en las DiligeRogagas N° 59/2012 como un pasivo contingente cuyo resultado
final es incierto. En la Nota 20 se dasgiioformacion adicional sobre la situaeittual del proceso y los criterios agitisa
por el Grupo justificanda tratamiento contable.
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(2.18.2) Otros procedimientos juzlales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2016, se encontrabacurso distintos procedimientos judisigl reclamaciones entablados contra el
Grupo con origen en el desarrollo habitealus actividades. Los Administradotesndan que, con la informacién disponjble
considerando los importes prmnsdos por el Grupo a estostefe¢véase Nota 20), la condnsile estos procedimientos y
reclamaciones no producira un efecoifitativo en las cuentas anualesodesjercicios en los que finalicen.

A continuacion se presenta un detallesgi@rincipales reclamaciones presentadasacel Grupo y de su situacion actual:

r Procedimientos civiles en madedie instrumentos hibridos (participaciqure$erentes y obligaciones subordinadas), asi
como acciones de cesacion planteadas en relacién conimlas emisiones de dichiastrumentos ante Juzgados
mercantiles. Con la informacion disponible, el Grupo hauadmstha provision por importe de 1.757 millones de euros de
los que al 31 de diciembre de 2016 se han utilizado 1.159 millones de euros.

rTres demandas interpuestas por ING Belgium, S.A., BB&Ac8.8antander, Catalunya Banc y otros (sindicato bancario)
contra Bankia, S.A., Corporacion Industrial Bankia, S. AACIBSACYR y otros, en tres Juzgados de Primera instancia d
Madrid:

i) Juzgado 12 Instancia n° 2 de Madrideskama el cumplimiento de las ghtiiones asumidas por los demandados
en el contrato de apoyo, formalizado en el marco danaificion otorgada por el saado bancario a favor de la
sociedad concesionaria paradastruccion de las AUTOPISTAS R3 YhR8iado sentencia favorable en Primera
Instancia y en Segunda Instancia. Anunciada casacién de contrario.

i) Juzgado 12 Instancia n® 51 de Madrid: se reclama pontedto de apoyo y el pago del crédito subordinado.
Procedimiento ejecutivo en el cuatiesestimd la oposicion planteada. Seitiado sentencia desfavorable para
Bankia, recurrida en apelacion.

iif) Juzgado 12 Instancia n° 48 de Madrid: se reclama a pankiaComfort Letter emitida. Se ha recibido sentencia
desfavorable en primera instancia ba sido objeto de apelacion.

El riesgo total asumido, segun paddicifn, es de 165 millones de euros.

rDemanda de Habitats del Golf contra, entre otros, Costg Bbokis Habitat (sociedad paréida al 100% por Bankia) en
reclamacién de cantidad a ésta de 9 millones de euros eptoate gastos derivados dely@cto Nuevo Mestalla. Dictada
sentencia de 12 Instancia dageatoria de la demanda.

rQuerella formulada por la Asociacion de Pequefios Accionistas del Banco de Valencia “Apabankval”: En el afio
Apabankval interpuso querella contrari@mbros del Consejo de Administrad@Banco de Valencia y Deloitte, ..

un delito de falsedad contable en stiemte agravada (art. 290.2° CP) por lagasi@anuales del afio 2010, y un delito de
administracion desleal, abusiva y fraudaléanterior art. 295 CP) sin que seéalgosle momento, cuantificar el riesgo
econdmico para el Grupo.

Esta querella fue inicialmente conocidaepduzgado de Instruccion n® 3 den¢aleen sus Diligencias Previas 773/2012,
aunque el Juzgado se inhibié posteriormente a favor defiduzentral de Instruccién n° 1, en sus Diligencias Previas
65/2013-10. En el seno de estas Diligencias Previas serineodire otras, las DiligerscRrevias 65/2013-10 que son las

gue se refieren a la querella interpupstaApabankval. En ellas estan personadaseuie de sociedades pertenecientes al
Grupo como son Bankia Habitat y Valenciana de Inversionasi®ddBili., tras absorcidén por esta Ultima de las sociedades
Operador de Banca-Seguros Vinculado del Grupo B@rcaj@rupo Bancaja Centro de Estudios, S.A. y Bancaje
Participaciones, S.L.

Las Diligencias Previas 65/20108se encuentran actualmeete fase de instruccion.

rQuerella acumulada interpuesta PoJacobo Carlos Rios-Capapé Carpi y otros (“Banco de Valencia”): Mediante Auto de |
junio de 2016, el Juzgado Central de Instruccién n° Auldidéacia Nacional ha admitid@cumulacién a las DP 65/2013-

10 de una nueva querella interpuesta por D. Jacobo CarloapRjueé Carpi, D2 Elena Gans Garcia, D Sebastian y D* Mari
Miguela Carpi Cafiellas, accionistas del Banco de Valencia contra distintos consejeros del Banco de Valencia, el
Deloitte, S.L. y Bankia, S.A. (“como saistéUBancaja”), por un delito socie@eidalsificacion de cuentas tipificadet

articulo 290 del Codigo Penal. Los aguguerellantes reclaman conjuntareenba indemnizacion de 9,9 millones de
euros. Bankia ha procedido a penrsanen el procedimiento estandodiente la resolucién de admision.

Con fecha 7 de noviembre de 2016, el Juzgado Centrahuilitstn® 1 dicté Auto en el que desestimé el Recurso de
Reforma presentado por Bankia, en fecha 26 de julio deC2dt el anterior Auto Benka presentado Recurso de
Apelacion el 17 de noviembre de 2016 Enfaidiencia Nacional, estando pendientestducion por partie la Sala de lo
Penal de la Audiencia Nacional.

rDemandas de nulidad de clausula suelo. Existen 1.823 pierttedifudiciales abiertos por un riesgo de 10 millones de
euros, presentando un ratio de éxito [Bamakia del 6%. Adicionalmente, Banflmo con la practica totalidad de las
entidades financieras, esta demandada en la accién coleetseatcpamita en el Juzgadoldéercantil N° 11 de Madrid,
autos 471/2010, con 240 clientes adheridos; se ha dictadgmcaniesfavorable para Bankia que, en coherencia con lo
sefialado por el Tribunal Supremo, litaiteetroactividad al 9 de mayo de 20E3ta sentencia que, en cuanto a Bankia,
declara nulas las clausulas suelo examindeldas entidades integradas que estabiton las mismas (Caja Segovia, Caja
Insular de Ahorros de Canarias y Caja Rioja) esta pendiente de la resolucidon de un recurso de apelacion ante la Au
Provincial de Madrid.

50



CUENTAS ANUALES GRUPO BFA DICIEMBRE 201

Pendiente el citado recurso, con fecha 21 de diciembre de 2td 6jctado por el Tribunal digsticia de la Unién Europea
(TJUE) Sentencia, resolviendo la cugseudicial planteada en relacion a sidaolucién de cantidades indebidamente
cargadas en aplicacion de clausulas declaradas pukede limitarse a las pagadas con posterioridad a tal
declaracion. Conforme a la citada Sentencia, se oponenaavaccomunitaria la jurisprudencia nacional que limite en el
tiempo los efectos restitutorios vinculados a la declaraciéardeter abusivo, de una clausula contenida en un contrato
celebrado entre un consumidor y un profesional, cirbiersdoi los efectos restitutus a las cantidades pagadas
indebidamente en aplicaciéon de tal clausalaposterioridad al pronunciamientdadeesolucion judicial mediante la que

se declard el caracter abusivo de la clausula en cuéstidm.consecuencia de dicha Sema del TJUE, con fecha 21 de
enero de 2017 se ha publicado en el BOE el Real Decre261 £yd&/ 20 de enero, de medidas urgentes de proteccion de
consumidores en materia de clausulas suelo, que estableoeadtinpiento extrajudicial par&ifaar la devolucion de las
cantidades indebidamente satisfechas lperconsumidores a las entidades de crédito en aplicacion de determinadas
clausulas suelo. Tras la aprobacién del RDL citado, Basklaraswlo lo establecido ermébmo, los pronunciamientos
judiciales obtenidos y su ratio de éxiéb nesultado probable de futuros pleitae éos tribunales, ha iniciado con fe8ha

de febrero de 2017 un sistema extrajudicial dduigdo de dichas cantidades en base al mismo.

Para cubrir esta contingencBankia tiene constituidas provisiones au®irian el quebrantprobable que pudiera
derivarse de la devolucion de las cantislamdebidamente cargadas en aplicad#dlas clausulas dachadas nulas, cuyo
importe maximo estimado asciende a 215 millones de euros.

rDemandas interpuestas al amparo de la Ley 57/68. Existeaceralialad distintos procedimies en diferentes Juzgados,
cuyo riesgo asciende a un total de 44,2 millones de euros.

rDemanda interpuesta por Dofil Dos, S.L. frente a Bankiapootropprte de 7,1 millones de euros: La actora y anterior
titular del suelo solicita la cancelaciéralkipoteca en garantia del préstamucedido a las prestatarias adquirentes por
permuta. Se ha dictado sentencia porzgadlo de 12 Instancia y en apelacion falesr@ara Bankia. Interpuesto recurso de
casacion de contrario.

r Procedimientos contencioso-administratoques se tramitan en la Seccion 62 de la Audiencia Nacional iniciados contra el
FROB. Tienen por objeto la anulacida desolucion del FROB, de fecha 16 de abril de 2013, por la que se acuerda |
recapitalizacién y gestion de instrumertiiisidos y obligaciones subordinadagjeaucion del Plan de Reestructuracién
del Grupo BFA-Bankia, regulando la aacidn total anticipada de las participnes preferentesogras obligaciones
mediante el canje por acciones. Bankia se ermpemsonada en defensa de la actuacién del FROB.

rDemanda interpuesta por Eurocarrion, S.L. frente a CajaTdadnthdrid, S.A. y otrosreaiamacion de 6 millones de
euros, por dafios y perjuicios derivatidscumplimiento negligente de las gationes asumidas en la escritura de
préstamo promotor de fecha 11 de mayo de 2007, concedidienaaladada para la construcai@w8 viviendas, garajes y
trasteros en la localidad de Carriébn de Calatrava, iemugke en su dia fueronjuticados a la entidad como
consecuencia de la ejecucién de la hipoteca referida.di#abla sentencia favorable en 12 instancia, con fecha 5 de
noviembre de 2013 y sentencia de la Audiencia Provindietitar27 enero 2015 también favsea que ha sido recurrida

en casacion por la demandante.

rDemanda instada en el Juzgado de Valencia n° 23 de Valencia (Autos 1182 /2014) por Sanahuja Escofet Inmobiliari
contra Bankia y Bankia Habitat, S.L.U. en la que solicita la resolucién de los contratos de gestion integral
comercializacién de la promoc@desarrollar sobre 12 fincas del RegistroR®faedad n° 10 de Valencia incluidas en el
sector NPR1 “Benicalap Norte”, con solicitud de indemnizadarode perjuicios por impaie 8,9 millones de euros. El
riesgo econdmico asciende a 1,2 millones de euros.

rDemanda iniciada por AC Augimar contra Bankia Habité, Bagknar, CISA 2011 y otros, en ejercicio de accion de
reintegracién a la masa activa decdatidad de 5,8 millones de euros indkaiiente percibida por Bankia Habitat por
operacion de compra en contrato privado celebrado entre rAudichara (que se resolvid), y en esa misma fecha por venta
de parcelas de Augimar a CISA 2011. Se reclama a Bankidatthfstancia de los valords los precios de venta y la
devolucién de la indemnizacion pactadia eesolucion. Sentencia desfavorablRrienera Instancia y favorable a Bankia el
recurso resuelto por la Audiencia Provincial ddl@asd Augimar ha pretato recurso de casacion.

rDemanda interpuesta por Gestion de Activos Castellana 40, S.L., contra, entre otros, Bankia solicitando la declarac
derechos derivados de pacto contractuliiacin de hacer y reclamacion de gastaglacion con una dacion en pago de
la promocién "Azaleas de Barriomar"e8eiat favorable en primera y segunda instancia para Bankia, presentada casacio
de contrario. El riesgo econémico Baria es de 15,7 millones de euros.

rDemanda interpuesta por Grupo Rayet, S.L.U., contra Bankia y otros por irregularidades en las valoraciones de la ca
suelo y contables, en la salida a Bolsa de Astroc en 2§alde2006. La reclamacion coBaakia, se fundamenta en su
condicién de directora de la salida a Bolsa de laahdigddiesgo econdmico total es 78,2 millones de euros.

rDemanda interpuesta por Fracciona Financiera Holdings, S.L.U. contra Bankia, S.A., reclamacion de cantidad por discr:
en la determinacion del precio de lataepor la que Bankia transmitio acEi@na la totalidad de las acciones de
Finanmadrid Establecimiento Financiero de Crédito, S.Amppperde 8,5 millones de esir&entencia de 12 instancia
parcialmente favorable paankia con condena de 4,96 millones desegue ha sido apelada por ambas partes.

- Demandas relativas a derivados. Existen 243 procedimiermiagegidbiertos con un riesgo econdmico de 30,9 millones de
euros.
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- Querella interpuesta por un accionistBaltkia contra Bankia, empleados y terpers cesion de un crédito que Bankia
ostentaba frente a la sociedad Jom@8ala operacion estaba garantizadaapoiones de Zinkia Entertainment S.A.
Sentencia favorable a Bankia apelada de contrario.

- Demanda presentada por Uniper KraftwerldHGmontra Bankia ante un juzgado de Hanover (Alemania) en relacién con
ciertos avales otorgados en su momento por Bancajaasmiagale pagos anticipadosridados de un contrato de
suministro de material eléitto.

Debido a la incertidumbre existente sobre el sentido de lagicgss judiciales definitivas, los resultados de los asuntos
detallados anteriormente pueden dar lugpasivos cuyo importe no es posible cligartien la actualidad de una manera
objetiva. No obstante, se estima que en el caso de que lamnad pasivos contingentesgstiesen, se hicieran efeasiy

en la medida en que no se encontrasemahimente cubiertos no afectaria signifiaatente a la imagdiel del patrimoniy

de la situacién fimiera del Grupo.

(2.19) Garantias prestadas dmracter no financiero

Las fianzas o contratos de garaemidos que el Grupo se obliga a compensabangficiario en caso de incumplimiento @e un
obligacién especifica distinta de una obligade pago por parte de deudor concreto del beneficiario, tales como laadianz
dadas para asegurar la participacion en subastas o concalesstéanicos, promesas de dwahalizadas irrevocables y las
cartas de garantia en cuanto puedan ser exigibles por decgchonsiderados, a efectos de la elaboraciéon de estas cuentas
anuales a efectos de su tratamiecntable, contratos de seguros.

Cuando el Grupo presta las gasand avales que se han indicado en el parrafo anterior registra en el capitulo “Ottaepasivos
balance de situacion consolidado su vatoneble més sus costes de transaccionsajue evidencia en contrario, es iglal a
valor de las primas recibidas mas, en sao, @& valor actual de los flujos a regbr el aval o garantia prestado, redendo
simultaneamente un activo por el valor actual de los flugieate/o a recibir. Posteriormemrtevalor actuale las comisnes o
primas a recibir se actualiza, registrando las diferenciasuemtia de pérdidas y ganandassolidada en el capitulo ‘fiegps

por intereses”; el valor de los importes registrado inicialmerae pasivo se imputa linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. En caso de que, de acuerdo con $bodesplee NIC 37, el aval debiese dar lugar al registro de una
provision que superase al importe del pasivo registradopmieis#on se registra aplicando criterios similares a los hae se
explicado para el registro del deterioro de activos financerimsporte clasificado se esifica como parte integrante dicha
provision.

(2.20) Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta y grupos engetal@iementos que se han clasificado como mantenidos para la
venta” del balance de situacion consolidado recoge el valmosrdé las partidas — individegb integradas en un conjunt
(“grupo de disposicion”) o que forman paeteina unidad de negocio geepretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) -
cuya venta es altamente probable que tenggr,len las condiciones en las que taltdgoacse encuentran actualmente, en el
plazo de un afo a contar desde la fecha &lagjtefieren a las cuentas anuales consolidadas.

También tienen la consideracién, en su caso, de activos no corrientes en venta aquellas participaciones en empresas asoc
negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no financ
previsiblemente tendra lugar a través detiprque se obtenga eneswajenacion, en lugar dedrante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliariosrasato corrientes recibidos por el Gpgpa la satisfaccidotal o parcial, dias
obligaciones de pago frente a él de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta, salvo que el Grupo haya c
hacer un uso continuado de esos activos o losedas$éirobtencion de rentas y/o plusvalias futuras.

Los activos no corrientes en venta que tienen su origen en la adjudicacion o en la adquisicion por otros mediosatgpactivos e
de deudas, se registran inicialmente por porita igual al menor de los valores siguientes:

—Importe en libros de lost&os financieros aplicados.
— Valor razonable en el momento dadpudicacién o recepcion del activo menos los costes de venta estimados.

Con posterioridad al registro inicial, el valor razonable insnosstes de venta estimadosasg¢ualiza con una frecuencia
minima anual, y por diferencia con el valor en libros delsectiggistra el posible deteriapgen su caso su reversgmcaso
de que el Grupo tenga capacidad para aealizactivo al valor razonable estimaztn el limite del importe de deterioro
acumulado.

A los efectos de actualizar el valor razonable de los adiintisaaihs el Grupo consideravilsres de tasacion dispongtpie

son ajustados para reflejar la antigtiedad en el stock y fieeesipeen ventas del Grupo, entre otros factores. Duraeteigbej

2016 el Grupo ha revisado los procesos de estimacion antemauascara adaptarlos a la ide&d observada en el mercado,
tomando como referencia los pardmetros de pérdida suministrados por el Banco de Espafia en la Circular 4/2004, que
basados en la experiencia histérica deladerespafiol y que han sido actualizadoslg@anco de Espafia durante el ejercicio
2016, lo que ha supuesto el registro de deterioros adiciontdesuenta de pérdidas y ganancias consolidadas por importe de
140 millones de euros (Véase Nota 18).

Todos los gastos procesales asociadazeldanacion y adjudicacién de estos actwasconocen inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada deldeedie adjudicacion. Los gasegistrales e impuestos liquidados podran adsgonar

52



CUENTAS ANUALES GRUPO BFA DICIEMBRE 201

al valor inicialmente reconocisiempre que con ello no se supere el valarableomenos los costes estimados de ventaeque s
ha indicado en el parrafo anterior.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos incluidos en gruposabiegette elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta” recoge los saldos acreedores asociados a loslgrdisp®sicion o a las operactoee interrupén del Grupo.

Mientras que permanecen clasificados en esta categoriaytsraeteriales e intangibles atrmables por su naturalezase
amortizan.

En el Anexo IX se incluye informacidioadicsobre aquellos activos inmobiliariggdicados o recibidos en pago de depdas
parte del Grupo que se encuentran clasificados en este efglgpafance consolidado adjuatendiendo a la finalidad Gli#m
descrita anteriormente.

Con caracter general, los activos clagificadmo activos no corrientes en ventzk®an por el menor importe entre sowal

en libros en el momento en el que son considerados comosialesigr razonable, neto dedostes de venta estimados de lo
mismos. En el caso de que el valor evsléxceda al valor razonable de los actieta@s de sus costes de venta, el Gljuptaa

el valor en libros de los activos por el importe de dichsoexmm contrapartida en el epigrafe “Ganancias o (-) pérdidas
procedentes de activos no corrientes y grupos enajenaldésmemtos clasificados como mantenidos para la venta no
admisibles como operaciones interrumpidbs”la cuenta de pérdidas y gananciassolidada. En el caso de producirse
posteriores incrementos del valor razenal# los activos, el Grupo revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de Idsvag con el limite del importe anteriosuaposible deterioropn contrapartida esl

epigrafe antes indicado de “Ganancias o (-) pérdidas presatieactivos no corrientes yggps enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y gan:
consolidada.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corriergesaese presentan en el capitulo “Ganancias o (-) pérdidas
procedentes de activos no corrientes y grupos enajenaldésmemtos clasificados como mantenidos para la venta no
admisibles como operacionesintmpidas” de la cuenta derg@iélas y ganancias consolidada.

No obstante lo anterior, los activos financieros, los actieesligmtes de retribuciones a empleados, los activos por aapuest
diferidos y los activos por contratos derssggue formen parte de un grupo deodispn o de una operacién en interrupcion

no se valoraran de acuerdo con lo dispuastios parrafos anteriores, sino de acuerdo con los principios y normas aplicables
éstos conceptos, que se han explicadluseapartados anteriores de la Nota 2.

(2.21) Estado de flujos de efectivo consolidado
En el estado de flujos de efectivisobidado, se utilizan las siguientggesiones, en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidadiniero en efectivo y de sus equivelenentendiendo por estos equivalentes las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgordei@ites en su valor (en su caso: y, exclusivamente, al formar
parte integral de la gestion del efectivo, los descubieroarims reintegrables a la sisgue minoran el importe del
efectivo y sus equivalentes).

- Actividades de explotacion: actividaffesas de las entidades de créditocasio otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de fiig@iin. También se consideaatividades de explotacion los intereses pagados por
cualquier financiacion recibida aunque seasideradas como actividades de finaitn. Las actividades realizadas con las
distintas categorias destrumentos financieros que se han sefialado en la Nota 2.2 anterior son consideradas, a efectos d
elaboracién de este estado, actividades de explotaciéns excdpciones de la carteraimeersion a vencimiento, los
pasivos financieros subordinados, débipresentados por valores negociables ipassiones en instrumentos de capital
clasificados como disponibles para laargoke sean inversiones estratégicas. A eftotos, se considera como estratégica
aquella inversion que se haya realizaddedotencion de establecer o de mantemer relacion operativa a largo plazo con
la participada, por darse, entre otras, alguna de lasimitels que podrian tdaminar la existencia de influencia
significativa, sin que exista realmente aictiluencia significativios intereses financieros cobrados durante el ejercicio
2016 han sido 3.004 millones de euros (3radibnes de euros en el ejercicio 201&)s pagados han sido 811 millones
de euros (1.644 millones deros en el ejercicio 2015).

- Actividades de inversion: las de adnars enajenacion o disposicion por attedios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectisasyequivalentes, tales coautivos materiales, activos intangibles, participaciones
activos no corrientes en venta y sus pasisociados, instrumentos de capitaifidados como disponibles para la venta
gue sean inversiones estratégicas e instrumentos de deudhdneh la cartera de inversién a vencimiento. Durante el
ejercicio 2016 se han cobrado dividendos por un importexdko2@s de euros (50 millonesal@os en el gjercicio 2015).

- Actividades de financiaci@gtividades que producen cambios en el tampaf@mposicion del patrimonio neto y de los
pasivos que no forman parte de lasvidades de explotacion, tales colns pasivos subordinados y los débitos
representados por valores negociablesl &arcicio 2016 se ha realizado un mhgth05 millones de euros por reparto del
beneficio del ejercicio 2015 (73 millonesedms pagados en el ejercicio 2015 gaarte del beneficio del ejercicio 2014)
(Ver Nota 5).

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efensetidamio, se han considerado como “efectivo y equivalentes de
efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidebaja@oiesgo a cambios en su valor. De esta manera, s @fecto

la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se consideranefectivo y equivalentes efectivo el saldo del capitulo
“Efectivo, saldos en efectivo en baneasrales y otros depositos a la vistaad#Vo del balance de situacion consolidado
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(2.22) Transacciones ogagos basados en instrumentos de capital
Remuneraciones en acciones a la Alta Direcgi@nlos miembros del Carjo de Administracion

Cuando el Grupo entrega inmediatamentade®nes al empleado que tiene derechltossin exigirse un periodo de tiempo
determinado para que el empleado sea titntondicional de dichas acciones, se procede a registrar un gasto por ladtalidad
los servicios recibidos en el epigrafe “Gastos de personal”cdenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida el
correspondiente incremto del patrimonio.

Cuando los instrumentos se entregan arfgdeados una vez terminado un periodo éispedé servicios, se procede a registra
un gasto en el capitulo “Gastos de personal” de la cugréeddias y ganancias y el corresiente incremento del patrimoni
de la sociedad pagadora.

En la fecha de concesion al empleaddetetho a recibir la retribucion en formaadones (se entiende por fecha de cidmces

la fecha en la que los empleados y la entidad acuerdan lafdematribucién en acciones,csno los plazos y condiciodes

la misma), el importe de la remuneracion a pagar o lo quenesrio, el importe del incremento del patrimonio de la entidad
pagadora, se valora por el valor razonable de las accionesraiidaso En el caso de queeaslor razonable no se pueda
estimar con fiabilidad, las acciones se valoran por su tréah@edo. Las variaciones delrvaponable de las accionetrefa
fecha de concesién y de entrega de las miamag contabiliza. En el caso de quedeaiones se hayarlorado por su valor
intrinseco, si se registra la variacion en dicho valor ectre&sion y la entrega del vale las acciones, con contréidaren la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La politica retributiva esta alineada le@nmejores préacticas de gobierno corporativo y adaptada a la normativa europea sobr
politicas de remuneracion de entidadeséitbtory a lo establecido en el RDL 2/2012 de 3 de febrero, en la orden ECQ21762/201
de 3 de agosto y en la Ley 10/2014 de 26 de junitiaddtse en la Nota 38.8 el esquema de liquidacion.

(2.23) Estado de ingresos y gfas reconocidos consolidado

Tal y como se ha indicado anteriormente, de acuerdo con lassopsiablecidas en la NIC 1, el Grupo ha optado por presentar
de manera separada, por una parte, un estado que muestra los componentes del resultado consolidado (“Cuenta de pérc
ganancias consolidada”) y un segundo esfaeppartiendo del resultadonsolidado del ejercigimjestra los componentes del

otro resultado global del ejercicio que aparece denominadtasrcuentas anuales consolidactamo “Estado de ingresos y
gastos reconocidos consolidado”, aplicando la desciéri de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

En el estado de ingresos y gastosnmmdos consolidado se presentan los iogrgsgastos generados por el Grupo como
consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distingaigmetlos registrados como resultados en la cuenta de pgrdidas
ganancias consolidada del ejercicio y los otgresos y gastos regisliva, de acuerdo con lo dispuesto en la normativeaesige
directamente en el patrimonio neto consolidado.

Por tanto, en este estado se presenta:
- El resultado consolidado del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

- El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos tramgtie como ajustes por vatida en el patrimonio neto
consolidado.

- Elimporte neto de los ingresos y gastos recondefinsivamente en el patronio neto consolidado.

- El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptaomditdos dos puntos antezmyrsalvo para los ajustes por
valoracién con origen en participacie@regmpresas asociadas o multigrupo vddsraor el método de la participacion,
gue se presentan en términos netos.

- El resultado global total del ejercicidgudado como la suma de los puntos @otes, mostrando de manera separada el
importe atribuido a la entidad dominante gogfespondiente a intereses minoritarios.

- El importe de los ingresos y gastos apreesponden a entidades valoradas por el método de la participacién registrados
directamente contra el patrimonio ne#® presentan en este estado, cualquieea sea su naturaleza, en la ribrica
“Participacion en otros ingresos y gastos recondeidas inversiones en ne@sotonjuntos y asociadas”.

Las variaciones habidas en los ingresostgsgaeconocidos consolidados en elnpatiio neto consolidado como ajustes por
valoracion se desglosan, con lasigietes anteriormente indicadas, en:

- Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe idgrés®s, netos de los gastwiginados en el ejercicio,
reconocidos directamente en el patrimonio neto consolldzsiimportes reconocidos erejefcicio en esta partida se
mantienen en esta partida, aunque emisimo ejercicio se traspasen a la cudatpérdidas y ganancias consolidada, al
valor inicial de otros activos o pasige reclasifiquen a otra partida.

- Importes transferidos a la cuenta dedigés y ganancias: recoge el importéadeganancias o pérdidas por valoracion
reconocidas previamente en el patrimaot consolidado, aunque sea en shmiejercicio, que se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

- Importe transferido al valor inicial de pastidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracior
reconocidas previamente en el patrimonio neto consolidadoe @@agen el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor
inicial de los activos o pasivos como congefzude coberturas de flujos de efectivo.
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- Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspamaslosatn el ejercicio entratjgs de ajustes por valoracion
conforme a los criterios estalides en la normativa vigente.

Segun requiere la modificaci® la NIC 1, todas las partidas del estadsolidado de ingresos y gastos reconocidos son
susceptibles de ser registradas en la cuenta de pérdidasgiameansolidada, excepto latida “Ganancias o (-) Pérdidas
actuariales en planes de pens®de prestaciones definidas”.

Los importes de estas partidas se presg@aasu importe bruto, mostrandose, salvo como se ha indicado anteriormente para |
partida correspondiente participacion ersatrgresos y gastos reconocidos de V@ssiones en negocios conjuntos y asasiad

su correspondiente efecto impositivo l@nrdbrica “Impuesto sobre las gananaiglativo a los elementos que pueden
reclasificarse engeltados” del estado.

(2.24) Estado de cambios en ghtrimonio neto consolidado

En el Estado de cambios en el patrimonio neto consalglaal@parece denominado etogsestados financieros anuales
consolidados como “Estado total de camdmios! patrimonio neto consolidado” daeado a la terminologia utilizada por la
Circular 4/2004 de Banco de Espafa) serpagstodos los cambios habidos en elmatrio neto, incluidos los que tienen su
origen en cambios en los criterdontables y en correcciones de erroreediat® muestra, por tanto, una conciliaciéxmalet

en libros al comienzo y al final del@{@o de todas las partidas que formapaétimonio neto consolidado, agrupando los
movimientos habidos en funcién de sunadeza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios en criterios contabtesrgccion de errores: que incluye b en el patrimonio neto consolidado
gue surgen como consecuencia de la reexpresion retroattivaaldos de los estados ficiaros con origen en cambios
en los criterios contables o exdareccion de errores que hubiesen podido haber ocurrido, en su caso.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, deageeyada, el total de las partidas registradas en el Estado de
Ingresos y Gastos reconocidosatiniaglo anteriormente indicadas.

- Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el reptntifias registradas en el patrimonio neto, como pueden ser
aumentos o disminuciones del capital social, distribucifesaéados, operaciones conrinsientos de capital propios,
pagos con instrumentos de capital, tragpaentre partidas del patrimonio netuglquier otro incremento o disminucion
del patrimonio neto consolidado.

(3) Gestion de riesgos

La gestion del riesgo es un pilar estiabéde la Organizacidn, cyyincipal objetivo es presar la solidez financiera y
patrimonial del Grupo, impulsando la cidea de valor y el desarrollo del negaig acuerdo con los niveles de apetito y
tolerancia al riesgo determinados por los Organos de GoBienneste fin, proporciona las herramientas que permiten la
valoracidn, el control y seguimiento depoesolicitado y autorizado, la gestiotadmorosidad y la recuperacion de Esgos
impagados.

La estrategia de riesgos del Grupo se desarrolla con el objetivo de garantizar unos resultados estables y recuregfiites, con
global de riesgos medio-bajo. Para ello,llrepifundamentales soblos que se apoya son:

1. Un gobierno eficaz de los riesgos:
o0 Marco de Apetito al Riesgo integrado corasto de Planificacién de CapitalReslovery Plan:

Incidiendo en la voluntad del Gruporeforzar la importancia del Gobie@Garporativo de la Gestién del Riesgo y
siguiendo las recomendaciones de logipdtes organismos reguladores internacionales, el Consejo de Administracior
del Banco aprobo en el mes de septiembre de 2014 el M&petite al Riesgo (MAR) en el Grupo BFA-Bankia. En dicho
marco se establecen los niveles deseados y maximosgeqiesel Grupo estd dispuesto a soportar asi como el
mecanismo de seguimiento y el sistema de respodadb#i de los distintos comités y Organos de gobierno
intervinientes.

En el mes de febrero de 2015 el Consejo de AdministracEnedpvtarco de Planificacion@Hpital que, junto al Marco
de Apetito al Riesgo, definen las lineatégicas de actuacion del Grupo en ngatke riesgos y capital en una situacion
normal de negocio. Ambos procesos condicionanifecptadgn de las actividades y los negocios del Grupo.

En el mes de junio de 2016 el Consejo aprob6 una reviditarateen el que se incorpolasresultados del Informe de
Autoevaluacion de Capital para la adiwalibracion de los niveles de apefittolerancia, se extiende ademas la
declaracion de apetito a riesgos no financieros como eutkcién, tecnoldgico, cumpkmio, legal y de modelo y se
incorporan indicadores adicionales que igamndefinir mejor el perfil de la nueva produccion de riesgos, entre los que
destaca el RAR (Rentabilidad Ajustada a Riesgo).

ElIRecovery Plaitambién aprobado y en vigor desde febrero de @stHhlece las posibles medidas a adoptar ante una
hipotética situacién de crisis que se activaria en el caso de que se rebasara el nivel fijado en el propio plan por algu
los indicadores seleccionados, que coinciden con los que detéosiiniveles de toleran@n el marco de apetito al
riesgo.

Uno de los mecanismos con los que eloGema dotado para descender el Médgcapetito al Riesgo consiste en un
sistema para la determinacion de niveles objetivo y limitkss afistintas carteras degdito, tanto en términos de
exposicion como de pérdida esperada.sisttama tiene como objetivo la maximiza de la rentabilidad ajustada al
riesgo dentro de los limites globales fijados en el Marce&tite ApRiesgo. De hecho, el ejercicio de elaboracion de los
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Presupuestos para 2016, mas alla denseesariamente coherente con la dacian de apetito, ha sido ejecutado
contrastando las propuestas de dedla de negocio con las carteratindgs que aportaba dicho sistema.

0 Estatus del CRO: El Consejo de Admidisteariobd en abril del 2015 el nuevotastdel CRO (Chief Risk Officer) de la
Entidad, estableciendo:

f Las condiciones necesarias padesempefio de la funcion.
f Sus principales responsabilidades.
f Las reglas y facultades parmsembramiento y destitucion.

Dicho estatus refuerza la independencia del Director de Riesgos, que ha de mantener una relacién funcional constan
la Comision Consultiva de RiesgosRBrasidente. Cuenta, ademas, con accestodiidireccional con caracter regular a
la Alta Direccién y Organos de Gobierno.

0 Procesos de Autoevaluacion de CAPRAIAP) y de Liquidez (ILAAP) adaptddesnuevos critesadel Banco Central
Europeo: Con estos procesos el Grupo autoevalla la situdmsonedgos, la liquidez ydaficiencia de capital ante
diversos escenarios (central y estrestiogsultado de dichos analisis fue aplmipar el Consejo de Administracién en
el mes de abril y comunicado al supervisor europeotuyamgto este ejercicio uno de los elementos fundamentales del
nuevo proceso de supervidi@ncaria Unica europea.

. Unos principios generales gleben gobernar la funcién, entre los queadastsu ambito global, incluyendo todas las
acepciones de riesgo relevantes en el conjunto del Grupo, la independencia de la funcién y el compromiso de la Alta Dire
ajustando el comportamiento a los mas altos estandaresyétioomlimiento escrupuloso de la normativa. Estos principios
son:

- Funcién de Riesgos independiente y global, que asegura uadaddgormacion para la torda decisiones a todos los
niveles.

- Objetividad en la toma de decisionesprporando todos los factores de riesjevantes (tanto cuantitativos como
cualitativos).

- Gestion activa de la totalidad de la delariesgo, desde el andlisis previcamtabacion hasta la extincion del riesgo.

- Procesos y procedimientos claros, revisados periddicamente en funcién de las nuevas necesidades, y con line
responsabilidad bien definidas.

- Gestion integrada de todos los riesgos mediante su édeitifi y cuantificacion, y gésthomogénea en base a una
medida comun (capital econémico).

- Diferenciacion del tratamiento del riesgo, circuitos gdimientos, de acuerdo a las caracteristicas del mismo.

- Generacion, implantacion y difusion de herramientas avanzagayae la decision que, con un uso eficaz de las nuevas
tecnologias, faciliten la gestion de riesgos.

- Descentralizacion de la toma deisienes en funcion de las metodéas y herramientas disponibles.
- Inclusién de la variable riesgo erdiessiones de negocio en todos los @sbéstratégico, tactico y operativo.

- Alineacién de los objetivos de la funcion de riesgos yiddividuos que la componen doa del Grupo, con el fin de
maximizar la creacion de valor.

. Un modelo organizativo, coherente con losijpids generales de la funcion. La faraédriesgos se estructura bajo elrasite
general de tener una vision integral de todo el ciclo de vida del riesgo. De esta forma, la gestion del riesgo deyerédito se
en dos unidades de Riesgos Mayoristas y Riesgos Miragiistasndo, cada una en su ambito, todas las funciones de
admision, seguimiento y recuperaciones. Las siete direcciaseguerse organiza la Diresd@rporativa de Riesgos son:

- Riesgos Minoristas

- Riesgos Mayoristas

- Gestion Global de Riesgos

- Riesgos de Mercado y Operacionales

- Reestructuracion daedtes Mayoristas

- Secretaria Técnica de Riesgos, que incluyrdemés de Validacion Interna y Control Interno
- Gestion de Procesos de Riesgos

Un aspecto esencial en la funcion es el control interno del gigsge organiza bajo un sistema de tres lineas de dedensa.
primera linea la conforman las areas operativas, lineas de@regaidades de soporte, asi como las areas de riesgos que
dan servicio directo al negocio. Sonstalas responsables del cumplimientolate marcos, politicas y procedimientos
establecidos por los Organos de Gobiernmtaria de riesgos. La segunda linetefémsa desarrolla de forma centralizada

la funcion de control interno, destacando en su ejecudilipéotamentos de Validacién Interna y Control Interno de Riesgos.
Su mision es supervisar la efectividad del sistema de dantoirecta aplicacion des lpoliticas y seguimiento de los
marcos, la adecuada documentacion de los procesos, riemgios, ontroles y de las evidencias de la ejecucién de los
mismos. También deben identfi las debilidades del sistema de conttelnn de riesgos y recomendar a las areas

56



CUENTAS ANUALES GRUPO BFA DICIEMBRE 201

operativas, de negocio y de soporte, pldeescion para corregirlas y mitigarlas, realizando el oportuno seguimiento de la
implantacion de los mismos. Por Ultimo, la tercera lindefelesa viene dada por la funcion de Auditoria Interna.

4. Un plan de transformacién cuyo objefinalamental es mejorar la calidad de la informacién y aportar mejores herramientas
para la gestién del riesgo. En este semidmn identificado las siguies iniciativas a ejecutar en el Modelo de Riedgos a
largo del periodo 2016-2018:

- Modelo de recuperaciones: El proyecto perisignejora de la eficacia recuperafmdfundizando en la especializacion y la
externalizacion de aquellas tareas que aportan un menor valor.

- Plan de dinamizacion: El objetivo de este plan es consegujestion integral del cliena través de las diferentes
herramientas de dinamizacién, contribuiredimiento de la cartera crediticia@elpo con clientes solventes (mediante la
utilizacion de herramientas de preclasificacion) y dar unseejmio al cliente al reducir los plazos de respuestas de
operaciones.

- Alertas tempranas: Mejorar en la identificacion de los deterioros de la calidad del riesgo de nuestros clientes o gr
empresariales con la anticipacgbrficiente para poder realizar una adecuastegele los mismos y poder, de esta forma,
minimizar la pérdida esperada.

- Asset Allocation: Promover una platfn de desarrollo del negocio cuyetiob sea la maximizacién del valor
econdmico dentro del Marco de ApetiRiesgo (MAR) y, simultaneamente, profundizar en el descenso del MAR, de form
gue las unidades de negocio tengan las referencias necpaesiaslorar si sus decigenson consistentes con la
declaracion de apetito y tolerancia al riesgo.

Potenciar la cultura de riesgos: Incrementar y mejorar Uea ciét riesgos en el banco, principalmente en ambitos de
negocio, difundiendo el conocimientogt@srios admisibles y las herramientas aaldas para orientar el crecimiento del
crédito (nueva produccidr@dcia aquellas carteras/clientes que nrefgpondan a los objetivos del Grupo.

Desarrollo ddbata Sciencen la funcion de riesgos: El Grupo ha iniciadmyecto para el desarrollo y explotacion de una
infraestructura de Big Dataeqpermita clasificar mejor tanto clientes comao clientes utilizando para ello datos
convencionales y no convencionales. En este sentido, {&ata’fuede ser aplicado con el objetivo de conocer mejor a
los clientes desde un enfoque estatico y dindapicmyechando al maximo la informacién disponible.

Como consecuencia de la propia activideddesarrolla el Grupo los principalegogea los que se encuentra sujeto, son los
siguientes:

- Riesgo de crédito (incluyendo riesgo de concentraciondalédgsicamente de la actividdesarrollada por las areas de
negocio de Particulares, Empresas, Tesptddrcados de Capitales, asi contedeminadas inversiones del Grupo.

- Riesgo de liquidez de los instrumentos financieros, derivado de la falta de disponibilidad a precios razonables de los fi
necesarios para hacer frente puntualmenies compromisos adquiridos por el Gyupara el crecimiento de su actividad
crediticia.

- Riesgo de tipo de interés estructural ¢enba, ligado a la probabilidad de qugeseeren pérdidas ante una evolucion aavers
de los tipos de interés de mercado.

- Riesgo de mercado y riesgo de cambio, que correspondertentaalgs pérdidas por la evadncadversa de los precios de
mercado de los instrumentos financieros con los que el Grupdépmamente a través del alealesoreria y Mercados de
Capitales.

- Riesgo operacional, motivado por las pérdidas resultanteaslééadidecuacion o de fallodateprocesos, del personako d
los sistemas internos o bide acontecimientos externos.

El Consejo de Administracion se reserexa@uasiva la competencia de aprobar o egaela facultad para la aprobacion de
inversiones u operaciones que, por su elevada cuapégiales caracteristicas, tengan caracter estratégico.

Adicionalmente el esquema organizativo mencionado se wamfalecon distintos comités entre los que cabe destacar los
siguientes:

- Comisién Consultiva de Riesgos del @odseAdministracion. Tiene como prindipation la de asesorar al Consejo de
Administracion sobre la propensioén global al riesgal gdtuura, del Grupo y su estrategia en este &mbito.

- Comisién Delegada de Riesgos del Consejo de Administratidéngdts encargado de aprobar los riesgos en su ambito de
delegacion y tutelar y administrar el epgvaile las delegaciones en los 6rgarfesanes. También es responsable de iaform
al Consejo de Administracion acerca dellag riesgos que pudieran afectar a lasola, la recurrencia de los resultados,
operativa o la reputacion del Grupo.

- Comité de Direccién. A este Comité se presenta la documetatiZada en reuniones previas distintas unidades de la
organizacion. En el ambito del Marco de Apetito al Riesgesorbable de proponer las medidas pertinentes en el caso de
situaciones de proximidad a los limites.

- Comité de Capital. Entre sus atribuciones se encuentrarelesggudel marco normativo y gotencial impacto en el capital
regulatorio del Grupo y el seguimiento yisiedle los principales ratios de capité¢ sus componentes, asi como del datio
apalancamiento. Ademas realiza el seguimiento déciativas de capital en desalo dentro del Grupo.
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- Comité de Activos y Pasivos. Es el encargado del seguilsiggastipn de los riesgos estmales de balance y de liquidez
revision de la estructura delarae, evolucién del negocio, rentabilidad sigroductos, resultadasc., atendiendo a las
politicas y facultades aprobadas por el Consejo de Administracion.

Comité de Riesgos. Resuelve las operaciones de su compatetize y valora previamente todis propuestas de riesgo de
crédito que deban ser resueltas por las instancias de decisimmesif@onsejo de Administiagr su Comisién Delegada). E
también responsable de definir el desardglsistema de facultades en materia eeggas, asi como de la interpretacion de
las normas para facilitar la operativa conforme a lesi@riGenerales aprobados p@uagisejo de Administracion.

Comité de Provisiones. Es el responsable de: asegurar el cumplimiento de la normativa vigente en materia de reconocimie
deterioros por riesgo de crédito, aprobar el marco de paifiteaims y metodologias para la clasificacion de los rigsgos
dotaciones dentro del marco general déiqasiestablecido por el Consejo de Adiranion, realizar el seguimiento y céntro
presupuestario de la inversion dudosavyigones, asi como de la cartera normal en vigilancia especial, aprobar laagpropuest
de clasificacion individual ante la apamicle evidencias de deterioro, autorizar el esquema de delegaciones que permita a Ic
equipos de riesgos decidir sobre la idasibn y dotacién individualizada enditados o exposiciones de menor importe,
aprobar las reclasificaciones (normallavigia especial, dudoso, fallido) y camtboslotacion de carteras o conjuntos de
exposiciones, aprobar el marco metodolégico para la determdwfs§ ajustes de crédito por CVA en la cartera de derivados
y realizar el seguimiento del CVA.

- Comité de Coordinacién de Riesgos y Recuperaciones de Ransta M&anca Minorista. En estos dos comités se realiza el
seguimiento y la coordinaciértreria actividad comercial de las Unidades dediey la Direccion Corporativa de Riesgos con
el objetivo de incrementar la eficagieel cumplimiento de los objetivos.

- Comité de Rating. Esta encargado de velar por la integridadaédicaciones y establecer criterios que permitan diacrimin
entre situaciones no recogidas por los mediEagating, proporcionando estabilideglstéma de valoracion del rating intern
que elabora el Grupo.

- Comité de Credit Scoring: Constituido en el mes de junio ded®dtdracter consultivo, tiene como objetivo formalizar en un
6rgano colegiado la monitorizacién de los sistemas de credit scoring y la toma de decisiones en cuanto al desarrollo de n
modelos, revision de los existentes y aplicacién de los mismos.

Por otro lado, la Unidad de Auditoria (Interna), cuya supeeca@sobre el Comité de faui y Cumplimiento, es respalls
de supervisar la eficiencia de los procegesativos y los sistemas de controrimteasi como de verificar el cumplimietgo
las normativas que resulten aplicables.

(3.1) Exposicién al riesgo de crédito
(3.1.1) Objetivos, politias y procesos de gestion del riesgo de crédito

La gestién del riesgo de crédito, entendido como el riepgoddia asumido por el Grupo como consecuencia del desarrollo
habitual de su actividad bancaria en aesancumplimiento de las obligacioremtractuales de pago de sus clientes o
contrapartes, corresponde a la Direccidn Corporativa de B@gmratiente del Consejero Dalegaegun las politicas, méted

y procedimientos aprobados por el €orae Administracion del Banco.

Los objetivos fundamentales de las Politicas de desgédito se resumenles siguientes puntos:

- Concesion responsable del riesgo. Deben ofrecerse alladiefatglidades de financiaciébn que mejor se adapten a sus
necesidades, en condiciones e importes ajustados a sdazhplgcipago, aportando el apoyo necesario que permita a un
cliente deudor de buena fe superarmsibles dificultades financieras.

- Estabilidad en los criterios geates de concesion, tanto por acreditado como por operacion.

- Adaptacion. Los criterios especificos por segmentos deben daneisiaailidad con la adaptatia los objetivos estratégico
del Grupo, asi como con el entorno econd@niel que se desarrolla la actividad.

- Adecuacioén del precio al riesgo, cormideral cliente en su conjunto, asi@tas operaciones de forma individual.
- Limites a la concentracion de riesgos.

- Calidad de datos. Una adecuadiaracion del riesgo requiere que la informamidpleada sea suficiente y de calidad, siendo
por ello necesario garantizar la ceheia e integridad de la misma.

- Solvencia. Las politicas deben alinearséasonecesidades presentes y futuras piéacae acuerdo con la declaracién de
apetito al riesgo.

- Cumplimiento. Las politicas de riesgogrddito deben ser atendidas en todo momento. Las excepciones a los limites \
condiciones aprobadas se conceden a clientes con altacidmcal Grupo y éstas deben ser debidamente documentadas y
justificadas.

Las Politicas introducen undtedps generales de admision que se desareottanés de los siguientes ejes fundamentales:

- Concesion responsable: El primer pada enncesion de operaciones de crédito es la comprensiéon de las necesidades c
financiacion del cliente y su capacidadatker afrontarlas de acuerdo con la evalualg su solvencia. Debe garantizarse qu
se ofrecen las facilidades fiteanciacion que mejor se adaptan a las necesidades del cliente, ajustando las condiciones
importes a financiar a la capacidad dgopdel deudor. Ademds, en el dmbito minorista es necesario facilitar al cliente
informacién que le permita comprendsrriesgos inherentes a la financiacion.
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- Actividad: enfocada en Banca Minorista y de Pequefias y Medipresas dentro del ambito nacional, a través de la red de
sucursales y centros especializados dpresas. En particular, la financiacibnadevidades inmobiliarias, proyectos,
adquisiciones y activos queda restringida.

- Solvencia del acreditado: capacidaghede, vision global del cliente, conocimiento del cliente y del sector.

- Operacion: financiacién acorde al tamafio y perfil del aguitéqrio entre financiaciérecarto y largo plazo, valoracdmlas
garantias.

- Riesgo medioambiental y social: debe considerarse elampedioambiental de la actlad empresarial del acreditado.
Ademas, se restringe la concesidn de nuevas operacionefics agreditados que no respeten los derechos humanos o no
proporcionen unas condites laborales dignas o que inclamgon la ley en esta materia.

Otro aspecto relevante que debe condicionar la admision essidatkde aplicar una politica de diversificacion, estaldecien
limites individuales y sectoriales.

Adicionalmente, las Politicas de Riesgaxlinten criterios especificos de admisidoranon del segmento de cartera, elutse
gue cabe destacar la fijacién de niveles minimos filgacain asi como de cobeatuninima de las garantias.

En lo que se refiere al seguimiento de los riesgos, se estmalgmlitica de monitorizacide la actividad empresarial ogn
objetivo principal de involucrar a todos los estamentos del &rwma gestion anticipada de las posiciones de riesgos con lo
clientes, que permitan preveauaciones problematicas de deterioro antes deejuealice el impago. La cartera de riessgjus d

ser objeto de un seguimiento continuado cuya responsabilidadnrdas Unidades de Negocie@urdinacion con la Direccion

de Riesgos. Esta politica se instrunetiavés de una herramienta de clasifina@los riesgos en niveles de seguimiento.

Un aspecto muy relevante dentro de las Politicas es el que hace referencia a los procesos de refinanciacion y reestructt
Estos tienen como finalidad adfcla financiacion a la caphea actual del cliente para hacer frente a sus compromisa@gmde pa
dotandolo de la suficiente estabilidadrfaiara que asegure la continuidad y funoi@Teo del acreditado o su grupo. Phoa e

es necesario tomar medidas que se adapi@rigah del problema, bien sea de négmeasistémica (impactan por igual a todos

los segmentos y acreditados, como subi@asipo de interés) o especifica @oign y requieren medidas individuales y
estructurales para cadasoa En el Anexo X se detallan los criterios biexrga los procesos de refinanciacién y restaigin

asi como de su clasificacion contable.

Hasta la fecha, el Grupo contaba con un Unico Manual desRi#ifRiasgo de Crédito que aglutinaba tanto la declaracion de
criterios generales como el detalle derig especificos por segmento y producto.

El 24 de noviembre de 2016, el Consejaddeinistracion aprob6 el nuevo Marco diddas de Riesgo de Crédito. Ese hecho
supone un cambio sustancial con respelet® Roliticas de Riesgo de Crédito quersan aprobando en ejercicios anteriores.

El actual Marco de Politicas de Ries@réltito, se desdobla en dos elementasy@y Declaracion), que aprueba el Calesejo
Administracién y dos documentos de critegpscificos aprobados en Comités de gestién:

- Manual de Politicas: recoge aspectos ta@eno los principios, &mbito de aplicadidles y responsabilidades, organizacion,
delegacion de criterios especifipos;eso de aprobacién, seguimierttongrol del cumplimiento y difusion.

- Declaracion General de Politicasoge los criterios generaislegandose en los distintos comités de gestion, el gadéerno
los criterios especificos.

- Criterios Especificos de Politicas, Métodos y Procedimiergesciigg®s especificos en migele concesion, seguimiegto
recuperaciones de riesgos, entre otros.

- Criterios Especificos de Politicas, Métodos y Procedimieblasifibacion y Cobertura de dqRiede Crédito: recoge criterio
especificos en materia de clasificagi6obertura del riesgo de crédito.

En este ambito, los procesos de concesion estan gobermasistep@s de credit scoring, que permiten dar una respuesta
objetiva, homogénea y coherente tanto copdhlcas como con el nivel de apetitoedgo de la entidad. Estos sistemas no
s6lo califican el riesgo sino que aportan también una recomendaculante que resulta de la eleccion mas restrictivasde tr
componentes:

- Puntuacion. Se establecen puntos de corte inferiores y supeni@ksriterio de rentabilidaflistada al riesgo o mediatee
determinacion del incumplimiento méaximoasumir. En funcién de la calificacddorgada por el modelo, existen tres
posibilidades de resolucion:

xDenegar, si la calificacion estagebajo del punto de corte inferior.
xRevisar, si la calificacion estd compreraditta los puntos de corte inferior y superior.
xAceptar, si la calificacion esta @ocima del punto de corte superior.

- Endeudamiento. Se establece en funcién del limite del esfi@ramico que representa la operacion sobre los ingresos netos
declarados por los solicitantes. En ningln caso, la rentabispesultante tras atender sdrvicio de sus deudas podra
suponer una limitacién notoria para cubrir los gastos de midlarés del prestatario. En a@te, en el segmento hipotdoar
el limite maximo de endeudamiento es menor cuanto mayor es el plazo de financiacion con el objetivo de mitigar la m:
sensibilidad a variaciones de los tipos de interés.

- Filtros excluyentes. La existencia dddncias significativas en distintas bakesgatos (internas y externas) puede iarplic
resolucion denegar. Adicionalmente, se establecen un cagurriterios que limitan los plazos méximos de financiacion,

59



CUENTAS ANUALES GRUPO BFA DICIEMBRE 201

tanto en términos absolutos como en rétaa la edad de los solicitantes o logoirtes maximos a financiar. En todos los
casos, la financiacion sélo se otorga en eur@s)devile esta forma todo riesgo de tipo de cambio.

Un aspecto especialmente relevante en el segmento himoteiesse dado por el conjunde criterios que definen la
admisibilidad de los activos cog@rantias hipotecarias asi como los criteriagldeacion. En especial, cabe destacarlque e
riesgo asumido con el prestatario no puede dependercsalstente del rendimiento que este Ultimo pueda obtener del
inmueble hipotecado, sino de su capdcptra rembolsar la deuda por otros medios. Por otra parte, Gnicamente se aceptal
tasaciones realizadas por sociedades homologadas por el Baspaii@e cuyo régimen administrativo se establece en el Real
Decreto 775/1997, asegurando asi la calidadransparencia de las mismas. Adeeh&sjculo del valor de las tasaciondmde

ser realizado de acuerdo con la orden ECO/805/2003 y sin condicionantes.

No obstante, tanto la Orden EHA/2899/2011, de 28 de octubamsparencia y proteccion diénte de servicios bancarios
como la Circular del Banco de Espd#i@l2 también introducen, como partelaeconcesion responsable de préstamos y
créditos a los consumidores, la necesidad de que, por W@stasidaciliten a las entidadesatinformacion completa y veraz
sobre su situacion financiera y sobredssgeos y necesidades en relacion cdindidad, importe y deméas condiciones del
préstamo o crédito y, a su v&zan también informados adecuadamente sobmreatacteristicas de aquellos de sus productos
gue se adecuen a lo solicitado y de los riesgos que entragigte. demtido, para dar debidmplimiento a la citada normed,

el Grupo pone a disposicién del cliensiglaiente documentacion precontractual:

- FIPRE o ficha de informacion precontra&edfata de un documento listo para eatredjcliente en el que se describen las
caracteristicas y condiciones genéricas del producto.

- FIPER o ficha de informacion personalidatbrmacion precontractual sobre dasdiciones especificas del producto, no
vinculante, y adaptada a la solicitud del cliente, a sus ndessilgafinanciacion, situacion financiera y sus preferareias q
permita comparar los préstamos disponilde el mercado, valorar sus implicaciones y adoptar una decision fundada. Lo
anexos: () Adhesién al Codigo de Buenas Practicas ynfHiliioAdicional para Préstamos a Tipo Variable (Escenarios de
tipos), se entregan junto con la FIPER.

- OV u oferta vinculante: Documento con todas las condicionepedatadn (igual que la FIPE®RYD con cardcter vinculante
para el Grupo durante catorce dias naturales desde su entrega.

Esta documentacién precontracardtegada al cliente debera seharada junto con el expediente.

En lo que se refiere a la obtencién y acreditacion de logaetasites del solicitante, los procedimientos establecidos se
recogen en una Circular Interna, aprolsadafecha 13 de octubre de 2014 por el Comité de Direccion, sobre “Calidad d¢
informacion en operaciones davacde personas fisicas”.

Por ultimo, en lo que se refiere a los mecanismos de control, la Comision Consultiva de Riesgos es informada trinhestralmer
grado de cumplimiento de las Politicas de Riesgo de Carditbdetalle de los inculinpientos y su justificacion.

La gestidn del riesgo se desarrolla dentro de los limitestgiodiseque se establecen enpaliticas, estando soportadal@s
siguientes procesos y sistemas:

- Clasificacion de los riesgos.

- Cuantificacion del riesgo.

- Proyeccién del riesgo.

- Rentabilidad ajustada al riesgo.

- Dinamizacién del negocio.

- Gestién recuperatoria.

- Gestién del riesgte concentracion.
Clasificacion de los riesgos

Las herramientas de rating y scoring gieaunt para clasificar a los acreditadas|gé operaciones segun su nivel de riesgo
Practicamente todos los segmentos de ttereaestan sujetos a un proceso deificasion que, en su mayor parte, se
fundamenta en modelos estadisticos. Esifecaeion no sdlo ayuda a la toma de decisiones sino que permite introdués, a trav
de los limites que se establecen en las Politicas, el apeetiddeyancia al riesgo deddipor los Organos de Gobierno.

El Comité de Rating revisa y decide drriaale calificaciones para aquellos ae@al no minoristas y, por tanto, sujetos
rating. Su objetivo es conseguir la consistencia en las éscésibre calificaciones de las carteras e incorporar infarmacio
recogida en los modelos que pueda afectar a las mismasmAsisliomité de Rating agiva el Manual de Métodos y
Procedimientos de Rating, que se revisdment y en el que se detalla el funciiemto del sistema de calificacion en su
conjunto.

En paralelo, el Comité de Scoring vela por el correcto funemaatei sistema de credit scoring y propone al Comité giesRies
posibles cambios en los criterios de decisién. Los modelosrdg disponibles en el Grupo $anto de admision (reactivos)
como de comportamiento (proactivos). E8timsos son la base de las herramientaprdeoncesion, tanto para empresas como
para el segmento minorista. Asimisrtambién se dispone de modelos de reagmnes aplicables a colectivos en
incumplimiento.
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La clasificacion de los riesgos incluye itamdd denominado sistema de niveles de seguimiento. El objetivo de este sistema e
desarrollar una gestion anticipada deriesgos ligados a actividades empresarmlésvés de su clasificacion en cuatro
categorias:

- Nivel I o riesgo alto: riesgosxtinguir de forma ordenada.
- Nivel Il o riesgo medio-alto: reduccion del riesgo.

- Nivel Il o riesgo medio: mantenimiento del riesgo.

- Resto de exposiciones consideradas normales.

La determinacidn del nivel esté relacionada con el ratingampéién inciden otros factoresmmla actividad, la clasifiééo
contable, la existencia de impagos,tlasion del grupo al que pertenece el aadmli etc. El nivel condiciona las fadekeen
materia de riesgo de crédito.

Cuantificacion del riesgo

La cuantificacién del riesgo de crédito se realiza a paltis deedidas: la pérdida esperada de las carteras, que retdga el
medio de las pérdidas y estd asociadadeterminacion de las necesidades de joes; y la pérdida inesperada, que es la
posibilidad de que la pérdida real de un periodo de tiempa sxstancialmente a la esperaafactando al nivel de capitale

se considera necesario para cumgliobjetivos, el capital econémico.

Los parametros para la medicién del riesgo de crédit@ddsride los modelos internosn $@ exposicién en caso de
incumplimiento, la probabilidad sreumplimiento de acuerdo con el nivel déazadion, y la pérdida en caso de incumplimien
o severidad.

La pérdida esperada obtenida como producto de las antenwesgnia el importe medio que se espera perder en el futuro
sobre la cartera a una fecha determinada. Es la medida futadgraen medir los riesgos latesitde una cartera crediticia al
tener en cuenta todas learacteristicas de las operaciones y no Unicamgradiktle riesgo del acreditado. La pérdidaadp
admite una evaluacion condicionada a un escenario econériatindelo, que puede ser el actual o uno hipotético o bien
puede hacer referencia a un periodo largierdpo en el que se haya podido obsemvaiclo econémico completo. Segun el uso
concreto que se realice, serd mas apropiaidanuiha acepcion u otta pérdida esperada.

El modelo de capital econémico permiterd@nar pérdidas extremas que podriatizarse con una deteinada probabilidad.
Asi, la diferencia entre las pérdidas esperadas y las que lpeghiae a registrar es lo que se denominan pérdidas idaspera
El Grupo debe disponer de capital suficfgante cubrir estas pérdidas potencialefodra que cuanto mayor es la cobertura,
mas alta es su solvencia. Este mod#ataila los eventos de incumplimiento, lmoique permite cuantificar el riesgo de
concentracion.

Proyeccién del riesgo

Los modelos de tensién (stress test) sonetgroento clave de la gestion del riedgacrédito, ya que permiten evaluar los
perfiles de riesgo de las carteras y la suficiencia de rqmagios bajo escenarios adver&bobjetivo de estos ejeasces
valorar el componente sistémico del riesgatemplando también vulnerabilidadgseeficas de las carteras. Se analiza el
impacto de escenarios macroeconémicossastos sobre los parametros de rigsd@s matrices de migracion, pudiendo
determinar la pérdida esperada bajo canis adversas y supatto en resultados.

Rentabilidad ajustada al riesgo

La rentabilidad de una operacién debeajsstada por el coste de los distintosgassque conlleva, no sélo el de crédito v,
ademas, tiene que compararse con el voludeerecursos propios que es necesario asignar para la cobertura de pérdida
inesperadas (capital econémico) o por Gomgmto de los requerinmios regulatorios de capital (capital regulatorio).

El RAR (rentabilidad ajustada a riesgan@$erramienta fundamental para la gesdiétos riesgos. En el ambito mayoraga |
facultades en materia de precios dependen tanto del RAR rdeevas operaciones planteadas como del RAR de relacién,
teniendo en cuenta todas las @p@nes vivas con un cliente. En el ambitoristia@l RAR esta presente en la determindeién

los criterios de admisibilidad (punto de corte) de acuerdo con las tarifas vigentes en cada momento. El Consejo, a través
Comision Consultiva de Riesgos, es informedirrentemente sobre la rentabilidadtagiasal riesgo de todas las carteras de
crédito, distinguiendo entre latesa total y la nueva produccion.

Dinamizacién del negocio

Una de las funciones de la Gestion de éagd’i es la creacion de valor y el ddkadel negocio de acuerdo con el apatito
riesgo establecido por los Organos de Gobigmreste sentido, la Diréocile Riesgos es corresponsable de la dinamizakion d
negocio de activo, proporcionahdaamientas y criterios queméan identificar clientes pateiales, simplifiquen los pesps

de decisién y asignen lineas de riesgo, pero siempre densmilelés de tolerancia definidos. Para este fin se cuenta con
herramientas y procesos de preesion y asignacion de limites, tantelémbito minorista como en empresas.

Gestion recuperatoria

La gestidn recuperatoria se define como un proceso complet@agca antes incluso de quepsmluzca el impago y que cubre
todas las fases del ciclo recuperatoricalastesolucion, amistosa o no amistosa.

En el ambito minorista se aplican moslale alerta temprana cuyo objetivoidentificar problemas potenciales y aportar
soluciones, que pueden pasar por la adéoudeilas condiciones de financiaciémedbo, un buen nimero de las adecuaciones
hipotecarias realizadas a lo largo del ejercicio han sido congedeepropuestas realizagas el Grupo de manera proactiv
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En el ambito empresarial, el propio sistema de niveles, descrito anteriormente, persigue el mismo fin: la gestion knticipada
morosidad. En consecuencia@atéa cartera es monitorizada de manem lgumorosidad sea siempre el fracaso de una
negociacion previa.

Gestion del riesgo de concentracion

Para el andlisis y seguimiento de la cdreeinn de riesgos en el Grupo se utilimaconjunto de herramientas. En primgariu

como parte del calculo del capital econémico, se identificapdreente de capital econdomicpesfico como diferencia entre

el capital econémico sistémico (asumiendmdaima diversificacién) y el capital éooico total, que incluye el efecto de la
concentracion. Este componente nos dfircenedida directa de este riesgo. Adioame, se sigue una metodologia similar a

la que aplican las agenciascadificacion, prestando atencion al peso quesentan los principaldesgos sobre el volumde

capital y la capacidad deneracion de margen.

(3.1.2) Exposicion al riesgo @eédito por segmento y actividad

La exposiciébn maxima al riesgo de crédito para los actamsdiios reconocidos en los balances de situacion consolidados
adjuntos es su valor contable. Para las garantias financieeadamda maxima exposicion al riesgo de crédito es elanaxim
importe que el Grupo tendria que pagk garantia fuera ejecutada.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la exposicion original neétedioro por riesgo de crédin deducir las garantiaales

ni otras mejoras crediticias recibidas wglitar factores de conversion de créldifimidos en el Reglamento (UE) n° 5¥YE32
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de juniodagsegan los principales segmemnyoactividades de exposicién
fijados, es la siguiente:

31 de diciembre de 2016

(en miles de euros)

Activos financieros
mantenidos para

negociar y Activos  Activos financiero: Inversiones
financieros designado mantenidos para Activos financiero: mantenidas Derivados —
a valor razonable cor negociar - disponibles para l¢ Préstamos y partida hasta el contabilidad de  Cuentas de orden y

SEGMENTO Y ACTIVIDAD cambios en resultado: Derivados venta a cobrar vencimiento coberturas otros
Instituciones: Administraciones Publicas 5.005 - 32.459.836 5.220.722 - - 359.616
Instituciones: Entidades de crédito y otros - - 21.759.741 3.578.822 - - 411.163
Empresas 6 - 1.907.439 29.880.833 - - 18.479.568
Minoristas - - - 70.018.847 - - 4.883.344

Consumo - - - 2.910.830 - - 55.001

Hipotecario PYMES - - - - - - -

Hipotecario Resto - - - 61.485.329 - - 851.196

Minoristas PYMES - - - 4.926.353 - - 772.035

Tarjetas - - - 696.335 - - 3.205.112
Derivados - 8.255.624 - - - 3.631.322 -
Renta variable 70.639 - 26.107 - - - -
Total 75.650 8.255.624 56.153.123 108.699.224 - 3.631.322 24.133.691
Promemoria: Desglose por paises de las
Administraciones Publicas

Administracién Publica Espafiola 5.005 - 26.703.747 5.177.601 - - 359.616

Administraciéon Publica Griega - - - - - - -

Administracién Publica Italiana - - 4.770.646 - - - -

Administraciéon Publica Portuguesa - - - - - - -

Otras administraciones publicas - - 985.443 43.121 - - -
TOTAL 5.005 - 32.459.836 5.220.722 - - 359.616
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31 de diciembre de 2015

(en miles de euros)

Activos financieros
mantenidos para

negociar y Activos  Activos financiero: Inversiones
financieros designado mantenidos para Activos financiero: mantenidas Derivados —
a valor razonable con negociar - disponibles para l: Préstamos y partida hasta el contabilidad de  Cuentas de orden y

SEGMENTO Y ACTIVIDAD cambios en resultado: Derivados venta a cobrar vencimiento coberturas otros
Instituciones: Administraciones Publicas 50.427 - 36.773.903 5.855.752 - - 359.616
Instituciones: Entidades de crédito y otros - - 24.064.974 5.380.739 - - 522.218
Empresas 3.278 - 2.682.935 30.156.464 - - 15.397.930
Minoristas - - - 73.323.102 - - 4.307.455

Consumo - - - 2.502.831 - - 109.335

Hipotecario PYMES - - - - - - -

Hipotecario Resto - - - 64.916.788 - - 848.090

Minoristas PYMES - - - 5.188.868 - - 697.451

Tarjetas - - - 714.615 - - 2.652.579
Derivados - 10.701.733 - - - 4.220.038 -
Renta variable 72.486 - - - - - -
Total 126.191 10.701.733 63.521.812 114.716.057 - 4.220.038 20.587.219
Promemoria: Desglose por paises de las
Administraciones Publicas

Administracién Publica Espafiola 50.427 - 31.124.984 5.825.510 - - 359.616

Administraciéon Publica Griega - - - - - - -

Administracién Publica Italiana - - 4.640.354 - - - -

Administraciéon Publica Portuguesa - - - - - - -

Otras administraciones publicas - - 1.008.565 30.242 - - -
TOTAL 50.427 - 36.773.903 5.855.752 - - 359.616

Adicionalmente, la exposicion al riesgarddito, por segmento y actividad, cpoediente a las participaciones en socislad
clasificadas como Activos integrados en gdgdssposicion a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es:

31 de diciembre de 2016

(en miles de euros)

SEGMENTO Y ACTIVIDAD

Activos
financieros
mantenidos para
negociar y
Activos
financieros
designados a

Activos

con cambios en
resultados

negociar -
Derivados

financieros
valor razonable mantenidos para

Activos
financieros

disponibles para

la venta

Préstamos y
partidas a cobral

Inversiones
mantenidas Derivados —

hasta el contabilidad de Cuentas de orden
vencimiento coberturas y otros

Instituciones: Administraciones Publicas

Instituciones: Entidades de crédito y otros - - - 45.443 - - -
Empresas - - - 1.570 - - -
Minoristas - - - - - - -
Derivados - - - - - - -
Resto - - - 46 - - -
Total - - - 47.059 - - -

Nota: para los activos financieros reconeid@| balance, la exposicion méaxima es su valor contable. Sin deducir lias igalastni otras mejsrerediticias recibidas.
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31 de diciembre de 2015

(en miles de euros)

Activos
financieros
mantenidos para
negociar y
Activos
financieros Activos
designados a financieros Activos Inversiones
valor razonable mantenidos para  financieros mantenidas Derivados —
con cambios en negociar - disponibles para  Préstamos y hasta el contabilidad de Cuentas de orden
SEGMENTO Y ACTIVIDAD resultados Derivados la venta partidas a cobrai  vencimiento coberturas y otros
Instituciones: Administraciones Publicas - - - - - -
Instituciones: Entidades de crédito y otros - - 317 17.552 - -
Empresas - - - 54.809 - - -
Minoristas - - - - - -
Derivados - - - - - -
Resto - - - 31 - - -
Total - - 317 72.392 - - -

Nota: para los activos financieros reconeid@| balance, la exposicion méaxima es su valor contable. Sin deducir lias igalastni otras mejsrerediticias recibidas.

(3.1.3) Distribucién de la exposicién por producto

La exposicion original (neta de deterioro por riesg@di®);ral 31 de diciembre 2016 y 2015, distribuida por producto,
excluyendo la renta variable, se recogd emadro adjunto. Los préstamos y osetkpresentan el 60,4% al 31 de dicierdere
2016 (57,1% al 31 de diciembre de 2015). El segundo grupo aetgequbr importancia es la renta fija, que alcanza el 28,2%
al 31 de diciembre de 2016 (30,1% al 31 de diciembre de 2015).

Al 31 de diciembre de 2016

(en miles de euros)

Activos financieros mantenid Activos
para negociar y Activos financieros
financieros designados a val mantenidos pare Activos financiero: Inversiones Derivados —
razonable con cambios en negociar - disponibles para lz Préstamos y mantenidas hasta el contabilidad de Cuentas de ordeny

PRODUCTO resultados Derivados venta partidas a cobrar vencimiento coberturas otros
Préstamos y créditos - - - 104.557.252 - - 16.834.023
Renta fija 5.011 - 56.127.016 563.150 - - -
Dep6sitos interbancarios - - - 3.578.822
Avales y créditos documentarios - - - - - - 7.299.668
Derivados - 8.255.624 - - - 3.631.322
Total 5.011 8.255.624 56.127.016 108.699.224 - 3.631.322 24.133.691

Al 31 de diciembre de 2015

(en miles de euros)

Activos financieros mantenid: Activos
para negociar y Activos financieros
financieros designados a val mantenidos pare Activos financieros Inversiones Derivados —
razonable con cambios en negociar - disponibles para I Préstamos y mantenidas hasta el contabilidad de Cuentas de orden y

PRODUCTO resultados Derivados venta partidas a cobrar vencimiento coberturas otros
Préstamos y créditos - - - 108.572.812 - - 13.607.196
Renta fija 53.705 - 63.521.812 762.506 - -
Depésitos interbancarios - - - 5.380.739 ° - -
Avales y créditos documentarios : : - : - : 6.980.023
Derivados - 10.701.733 - - - 4.220.038 -
Total 53.705 10.701.733 63.521.812 114.716.057 - 4.220.038 20.587.219

(3.1.4) Calidad crediticia

El Grupo cuenta con sistemas avanzados de medicién del riesgtitalen determinadas cartecaaditicias para la medicién
de su exposicién al riesgo de créditoptpata el método estdndar como para ¢bduebasado en catificiones internas (IRB

De esta forma, al 31 de diciembre de 264 @&plica el método basado en catiiirees internas a un 68% (66,7% al 31 de
diciembre de 2015) de la cartera del Grupo y comprende tanqarignde la cartera de persopagdicas (cuya exposicion se
mide a través de sistemas d#ing internos), como parte de la cartera nistey formada por riesgos con particulares,

64



CUENTAS ANUALES GRUPO BFA DICIEMBRE 201

microempresas (empresas de menos de ldnndie euros de facturacion anual) yreamos (cuya exposicion se mide a través
de sistemas de puntuacioisepring) Por otro lado, la restante cartera del G2#0(33,3% al 31 de diciembre de 2015) de la
exposicion original neta de deieo por riesgo de crédito, gasdmetida al enfoque estandar.

Todas las calificacioneating que aparecen en este apartado se representana escala equivalente a la utilizada por la
agencia Standard&Poor’s.

El sistema de calificacién disefiado enugld@ontempla fundamentalmente dos dimensiones:

X Riesgo de incumplimiento deégtatario: reflejado en la Bobabilidad de incumplimiendiel prestatario) o grado de
calificacion.

x Factores especificos de las operaciofflegades en la LGD (severidad de ladzéathte incumplimiento en la operacion),
como pueden ser las garantias o lasigigationes en distintos tramos de operaciones de financiacion apalancada.
También es un factor relevante el plazo.

El sistema de calificacigtilizado distingue entre:

X Exposiciones frente a empresas, soberanos, institucionegsy taahe exposicion frente anismo acreditado recibe el
mismo grado de calidad crediticia (Ilamgdmlo de prestatario), dodependencia de la natleza de las exposiciones.
Es lo que se denomina “Rating” del acreditado.

X Exposiciones minoristas: los sistemas estan orientadosaltaigsgo del prestatario coraolas caracteristicas de las
operaciones. Es lo que se identifica como “Scoring”.

El sistema deating incorpora modelos de calificacién para Bancasdesr Empresas, Empresas, Instituciones Publicas y
Financiacién Especial. Las calificacfmessntan tres diferentes tipologias:

x RatingeExterno:se refiere a las calificaciones @aoias por agencias externas déication (S&P’s, Moody’s y Fitch).

x RatingAutomatica son las calificaciones obtenidas mediante la@elo® internos, dependiendel segmento al que
pertenece el cliente.

X Ratinginterno: Seran losatingsdefinitivos que se asignen a los clientesvenaevisada toda la informacion disponible.
Elratinginterno puede ser glting externo, etatingautomatico o la calificaci@ieterminada por el Comité Ratinga
partir de toda la informacion analizada.

Los clientes estan integrados en el misistema de calificacion existente, de éoque, una vez que la informacion finaacier
esta integrada en el sistema corporati#O)Na calificacion se obtiene de faaotamatica por el modelo correspondiente.

Calidad crediticia. Exposim y calificacion (rating scoring) media por segmento

A continuacion se presenta el desglossggmentos de los importes de la exposiitinal (neta de deterioro por riesgo de
crédito) del Grupo al 31 de diciembr@t6 y 2015, excluyendo la renta varigbles derivados, con sus correspondientes
calificaciones medias por segmento:

Desglose al 31 de diciembre de 2016

(en miles de euros)

IRB Estandar
SEGMENTOS Importe Calificacion media Importe Calificacion media
Instituciones 25.529.376 BBB 37.947.017 BBB
Empresas 46.003.733 BB 962.138 BB
Minoristas 51.479.659 B+ 20.423.504 BB-
Consumo 2.684.031 B+ 249.268 B
Hipotecario Resto 41.412.416 BB- 18.576.198 BB-
Minoristas PYMES 3.659.005 B 1.428.715 B+
Tarjetas 3.724.207 BB- 169.323 BB
Total 123.012.768 BB- 59.332.659 BB+
Total (Default) 5.509.916 D 1.109.599 D

65



CUENTAS ANUALES GRUPO BFA DICIEMBRE 201

Desglose a 31 de diciembre de 2015

(en miles de euros)

IRB Estandar
SEGMENTOS Importe Calificacion media Importe Calificacion media
Instituciones 29.806.476 BBB- 43.000.033 BBB
Empresas 44.468.107 BB- - -
Minoristas 52.602.681 B+ 22.105.173 BB-
Consumo 2.223.945 B+ 328.568 B
Hipotecario Resto 43.548.604 BB- 20.010.538 BB-
Minoristas PYMES 3.649.763 B 1.590.677 B+
Tarjetas 3.180.369 BB- 175.390 BB-
Total 126.877.264 BB- 65.105.206 BB+
Total (Default) 5.758.828 D 1.137.495 D

(1) Lainformacion correspondiente al ejercicio 2015 se hadwlagos criterios de presentacion del ejercicio 2016.
Calidad crediticia. Distbucion del rating para la exposiciones de la cartede instituciones y empresas

La distribucion de la exposicién originata de deterioro por riesgo de crédieg)in calificacion crediticia, diferen@alag
exposiciones afectas a rating cuyos requerimientos de recpjsms g determinan bajo el ndiale calificaciones internas
exposiciones bajo el método estandar se recoge en el cuadro adjunto:

(en miles de euros)

31/12/2016 31/12/2015%
CALIFICACION IRB Estandar IRB Estandar
AAA a A- 5.063.510 1. 74B1 8.334.128 1.058.376
de BBB+ a BB- 58.167.292 936.783 58.018.099 41.907.893
de B+ a B- 7.743.448 207.508 7.380.458 33.764
deccc+acC 558.860 452 541.898 -
Default 3.518.944 10843 3.933.955 39.665
Total 75.052.054 39.010.697 78.208.538 43.039.698

(1) Lainformacion correspondiente al ejercicio 2015 se hadwlagos criterios de presentacion del ejercicio 2016.

Calidad crediticia. Distbucion del rating para las expa=ones de la cartera de empresas

La distribucion de la exposicién oridimeta de deterioro por riesgo de crédégyin calificacion crediticia al 31 deeditire de
2016 y 2015, diferenciando las exposicionestas a rating cuyos requerimientos ders®s propios se determinan bajo el
método de calificaciones internaxposiciones bajo el método estarsgarecoge en el cuadro adjunto:

(en miles de euros)

31/12/2016 31/12/2015%®

CALIFICACION IRB Estandar IRB Estandar

AAA a A- 2.937.360 52.217 3.944.072 -
de BBB+ a BB- 34.732.998 729.100 32.490.154 -
de B+ a B- 7.763.351 180.099 7.484.749 -
de CCC+aC 570.024 722 549.132 -
Default 3.298.595 3.380 3.772.500 -
Total 49.302.328 965.518 48.240.607 -

(1) Lainformacion correspondiente al ejercicio 2015 se hadwlagos criterios de presentacion del ejercicio 2016.
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Calidad crediticia. Distribziéon de las exposiciones de cartera minorista

La distribucién de la exposicion origimeia de deterioro por riesgo de crédeg)in calificacion crediticia al 31 deeditire de
2016 y 2015, para exposiciones afectas a gcouyos requerimientos de recursos propios se determinan bajo el método de
calificaciones internas y exposiciones bajotedméstandar, se recoge en el cuadro adjunto:

(en miles de euros)

31/12/2016 31/12/2015%

CALIFICACION IRB Estandar IRB Estandar

AAA a A- 16.329.877 5.3563 17.578.543 5.800.124
de BBB+ a BB- 23.253.085 616.373 22.813.825 11.608.042
de B+ a B- 10.108.679 826.423 10.235.283 4.026.988
deCcCC+acC 1.787.759 612.054 1.975.030 670.019
Default 1.991.230 1.007R8 1.824.872 1.097.831
Total 53.470.630 21.431.561 54.427.553 23.203.004

(1) Lainformacion correspondiente al ejercicio 2015 se Hadwlagos criterios de presentacion del ejercicio 2016.

Calidad crediticia. Tasdsstoricas de impago

La tasa de impago del Grupo, entendida como la relacidioenisgos dudosos existenteca@tia momento y el total de los
riesgos de crédito del Grupo es del 9,85% al 3tidmblie de 2016 (10,72% al 31 de diciembre de 2015).

(3.1.5) Concentracioén de riesgos
En el Anexo X se presenta informacion sobre Entraicton de riesgos por actividad y area geografica.

En el cuadro siguiente se presenta informacién sobre laictwddsifde riesgos por sectores de actividad, medido podéesgo
crédito, excluida la renta variable y los/ddos, de acuerdo con el CNAE deltadeedi independientemente de la finalidad
la financiacion, al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

(en miles de euros)

SECTOR 31/12/2016 31/12/2015%
Alimentacion 1.100.652 1.104.701
Asociaciones 505.760 507.621
Automocion y servicios automévil 1.256.221 1.260.842
Comercio por mayor 5.644.338 5.665.099
Comercio por menor 3.788.013 3.801.947
Construccién y promoif) 10.719.790 10.759.220
Fabricaciéon de maquinayi@quipo 3.453.278 3.465.981
Fabricacion de productoteimedios 3.656.582 3.670.032
Financiero 25.749.726 29.967.931
Hosteleria y Operadoresidticos 3.019.902 3.031.010
Industria de la alimentacién pidas y tabaco 2.278.730 2.287.112
Industria manufacturera bésica, textil, muebles 807.115 810.083
Industrias extractivas, energiafeaestructura 4.140.106 4.155.335
Sector publico 38.045.179 43.039.698
Servicio a empresas 6.073.745 6.096.087
Ocio, cultura, sanidagégucacion 4.750.106 4.767.579
Suministros: energia eléctrigas vapor y agua 6.887.039 6.912.371
Telecomunicaciones 1.178.058 1.182.391
Transporte 2.687.818 2.697.705
Resto Sectores 63.222.784 63.696.048
TOTAL 188.964.942 198.878.793

(*) Incluye financiacién no relaeida con la promocién inmobiliaria

(1) La informacion correspondiente al ejercicio 2015 se hadwlagos criterios de presentacion del ejercicio 2016.

El Grupo realiza regularmente un control periddico de los grandes riesgos con clientes, que se reportan periddicalaente a B
Espafia.

67


































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































